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ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku dnu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitér fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1373 476 242,41 EUR
22.3.2005

0,033194 EUR
0,042817 EUR

128

Tatra banka, as.

0,4 % priemernej ro¢nej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 0,04 %
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 2899 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Ndzov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 428
Slovak Republic 0,25% 14/05/2025 SK4000017158 291
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 251
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 2,16
Belgian Kingdom  1,9% 22/06/2038 BE0000336454 194
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 183
France govt. 0,5% 25/05/2040 FR0013515806 1,75
Ireland 1,7% 15/05/2037 IEO0BVBC9B83 163
Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 1,61
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 151
SLOVGB 3,00% 07/02/2028 SK4000024683 1,49
Tatrabanka, as. 6M EURIBOR + 15% 26/10/2027 SK4000018057 149
Republic of Finland 0,5%  15/04/2043 F14000517677 146
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS2289410420 1,46
POLAND 3,625% 11/01/2034 XS2746102479 1,45

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazuja $trukttru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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Splatnosti dlhopisov na NAV

= O

m Nad 10 rokov (32,9 %)

m Od 5 do 10 rokov (15,9 %)

m Od 3 do 5 rokov (12,6 %)

m Od 1do3rokov (16,9 %)
Do 1 roka (162 %)

Komentdar portfélio manazéra

Viyvoj na medzindrodnych finanénych trhoch v poslednych mesiacoch od zvolenia nového amerického
prezidenta Trumpa ovplyviujl predovsetkym dve zdkladné témy - geopolitika a hrozba zavedenia
obchodnych diel, ¢im dochddza k zmendm fungovania dotercjéieho nastavenia medzindrodnych
ekonomickych a politickych vztahov. To prispelo k vysokej turbulencii na finanénych trhoch, ked investori
preferovali ndkup bezpecnych aktiv na Ukor akciovych trhov. Zaciatkom mesiaca ECB na svojom
pravidelnom zasadnuti 6. marca potvrdila oéakdvanie Gcastnikov finanénych trhov a znizila svoje klticové
(rokové sadzby o dalSich 0,25 %, ¢im klesla depozitnd sadzba na 2,50 %. Pritom popisala nastavenie svojej
menovej politiky ako ,zmysluplné menej restriktivne” v stvislosti s tym ako sa nastavenie Urokovych sadzieb
bliZi k hornej hranici tzv. ,neutrdlneho pdsma”. Samotny rast HDP pre eurozénu ECB vo svojich progndzach
odhaduje na 0.9 % pre tento rok a 1,2 % pre buduci rok. Prezidentka ECB Lagardeova potvrdila, Ze je to
dolezitd zmena, ktort oznacila ako ,evoluény pohyb”, ale zdrzala sa ndznakov o tom, v akom rozsohu a
akym tempom by malo prebiehat daléie nastavenie menovej politiky ECB. Dalej zddraznila predovietkym
vysoky stupen neistoty v prostredi zvySovania dovoznych ciel Trumpovou administrativou s negativnym
dopadom na svetov ekonomiku a zdroven presadzovanie vyraznych fiskalnych stimulov novej nemeckej
vlddy. Po dlhom ¢ase sa zdd, ze menovd politika ECB je skutocne Coraz viac ,data dependent”, zavisld od
wyvoja makroekonomickych dét, podobne ako americky Fed, ktory na svojom zasadnuti 19. marca nezmenil
nastavenie svojich oficialnych sadzieb. Préve névrh na presadzovanie razantného balika opatreni na
2vySenie obranyschopnosti a infrastruktdry novou nemeckou viddou vytlacilo vynosy eurdpskych dlhopisov
prudko nahor. Nemecké federdlne obligacie BUND s 10 ro¢nou splatnostou zaciatkom marca vzréstli z
hladiny 250 % na 2,89 %, hoci s postupom ¢asu a negativnou ndladou na akciovych trhoch sa vynosy
Struktira portfélia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial
Times a Bloomberg."

Klasifikécia dlhopisov na NAV

= Statne (50 %)
= Bankové (21,1 %)
= Podnikové (15,8 %)
= Hypotekame (3,5 %)
So zdrukou Statu (4,1 %)

Rating dlhopisov na NAV

= AAA - AA3 (37,2 %)

u AL-A3 (422 %)

= Baal - Baa3 (11,8 %)
Ostatné (33 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



