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ZAkladné tdaje

Cista hodnota majetku (NAV) 3158753 913,90 EUR

Den vytvorenia fondu 22.3.2005

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR

Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy 0,102125 EUR

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia 0

Depozitar fondu Tatra banka, as.

Odplata za spravu dochodkového fondu 0,4 % priemernej rocnej predbeznej
NAV v dochodkovom fonde

Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac 256 %

Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 207,66 %

Najvacsie investicie do cennych papierov

Nézov ISIN

AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF FR0010315770
Invesco MSCI World UCITS ETF IE00B60SX394
iShares Core MSCI World UCITS ETF |IEO0B4L5Y983
Amundi MSCI World UCITS ETF IEO00BIBOTY5
Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEO0BK1PV551
HSBC MSCI World UCITS ETF |IEOOOUQND7H4
SPDR MSCI World UCITS ETF |IEOOBFY0GT14

ZloZenie portfélia fondu
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Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Komentdr portfélio manazéra

Akdie: Zadiatok februdra bol v znameni obdv z ndsledkov uvalenia dovoznych ciel na Kanadu, Mexiko a Cinu. D.
Trump vsak uZ v prvy februdrovy pracovny defi prekvapivo ozndmil pozastavenie platnosti ciel, o prinieslo na
trhy urcitd dlavu. Napriek tomu nervozita obchodnikov z negativneho dosahu hospoddirskej politiky nového
establishmentu D. Trumpa z financnych trhov nezmizla. Investori sa obdvali vypuknutia obchodnej vojny s
ocakdvanymi odvetnymi krokmi ¢o méze mat negativny dosah na hospoddrsky rast a firemné zisky. Americké
akdie nedokdzali profitovat zo solidnej kvartdlnej firemnej vysledkovej sezony, pricom oz tri Stvrtiny firiem prekonali
ocakdvané zisky a priblizne dve tretiny predpokladané trzby. Trhy reagovali asymetricky, ked' akcie firiem, ktoré
zaostali za ocakavaniomi, padali, naopak, tie, ktoré prekonali ocakavania, neboli odmenené rastom ich cien.
Prispela k tomu o skutocnost, e vyhlady firiem na nasledujice obdobie nijok zésadne neprekonali o¢akévania.
Negativna ndlada dosiahla vrchol na konci mesiaca a vyUstila do vyrazného wypredaja americkych akail. Na trhu
sa zintenzivnila rotdcia z rastovych (technologickych) do hodnotovych akcii. Upokojenie nepriniesli ani zverejnené
wysledky technologického giganta Nvidie, ktoré potvrdili o¢akévané solidne zisky aj pozitivny vyhlad. Eurdpskym
akcidm sa darilo lepsie ked niektoré indexy prepisali historické maximd. Investori prestvaju svoj kapital do relativne
lacnych (v porovnani s americkymi) eurdpskych akail, ktoré pontikajli zaujimavé dividendové vynosy. Impulzom
pre Eurdpu boli aj vysledky nemeckych predcasnych volieb, ked investori ocakdvaju vidadu, ktord by mohla znizit
dane a zwysit fiskalne vydavky podporujlce stagnujicu nemeckl ekonomiku. Eurdpske akcie pocas mesiaca
spevnel oj napriek obavém z pripravovanych del USA na dovoz z EUt MSCI WORLD 09 % MSCI North America -15 %,
MSCI Europe 3,6 %, MSCl Japan -14 %, MSCI Pacific ex Japan -1.4 %.

FX: Po Gvodnom poklese kurzu EUR/USD a7 na Groven 1,02 sa euro rychlo odrazilo. Kurz eura voci americkému
doldru sa potom uZ udrziaval v Gizkom pasme 1,04 - 1,05 EUR/USD, kde ho drzali ocakdvania, Ze ¢rtajice sa
geopolitické zblizovanie USA s Ruskom a rasttica komunikécia medzi nimi by mohli viest k skorému ukonceniu
vojny na Ukrajine. Koniec bojov a uvolnenie napdtia okolo Ukrajiny by mohlo Eurdpe z ekonomického hladiska
pomact, najma ak by to viedlo k zruseniu sankcif a k pripadnému poklesu ceny plynu. Pod vplyvom rastlcej averzie
vodi riziku sa vsak euro na konci mesiaca oslabilo na Groven 1,038 EUR/USD.

Struktira fondu sa pocas mesiaca virazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o statistickych Udajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financiol Times
a Bloomberg.

Investitnou stratégiou fondu je kopirovanie wykonnosti referencnej hodnoty déchodkového fondu, ktorou je
financny index MSCI World EUR poskytovany spoloénostou Morgan Stanley Capital International. Najmenej
90 % majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referencného finanéného indexu MSCI World EUR. Blizsie
informdcie o indexe st k dispozicii na www.msci.com."
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Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



