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ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku dnu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitér fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1470472 737,03 EUR
22.3.2005

0,033194 EUR
0,042834 EUR

133

Tatra banka, as.

0,4 % priemernej ro¢nej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 0,24%
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 29,04 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 399
Slovak Republic 0,25% 14/05/2025 SK4000017158 271
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 234
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 2,02
Belgian Kingdom  1,9% 22/06/2038 BE0000336454 181
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,74
France govt. 0,5%  25/05/2040 FR0013515806 163
Ireland 1,7% 15/05/2037 IE00BV8C9B83 152
Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 1,50
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 141
SLOVGB 3,00% 07/02/2028 SK4000024683 139
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 138
POLAND 3,625% 11/01/2034 XS2746102479 138
Republic of Finland 0,5%  15/04/2043 FI14000517677 136
IBRD 0,2% 21/01/2061 X52289410420 136

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazujd $trukttru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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Splatnosti dlhopisov na NAV
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m Nad 10 rokov (31,6 %)

m Od 5 do 10 rokov (14,6 %)

m Od 3 do 5 rokov (12,6 %)

m Od 1do3rokov (17,9 %)
Do 1roka (17,1%)

Komentdar portfélio manazéra

Zatiatok mesiaca februdr bol ovplyvneny znizenim klicovych drokovych sadzieb ECB, ked znizila sadzby o
25 bazickych bodov, depozitnd sadzba je vo februdri na trovni 2,75 %. Napriek tomu, Ze inflcia v eurozéne
klesa tempom, ktoré vyhovuje ocakavaniom ECB, v Spojenyich Stdtoch robustnd ekonomika a stabilny trh
prdce neumoznili americkému Fedu pristupit k rovnakému kroku koncom janudra. Zatial ¢o ukazovatel
rastu HDP eurépskej ekonomiky v 4Q 2024 dosiahol rovnaky ndrast 09 % oproti minulému Stvrtroku 0,9 %,
index tzv. ,core” inflécia CPI vzréstol oproti ofakdavaniam (2,6 %) 0 2,7 %, ¢o koreSponduje s problémom
vysokych cien energii v Eurdpe. Mierny pokles vynosov nemeckych federdlnych obligdci zaciatkom mesiaca
bol preruseny vysledkami mnichovskej konferencie o bezpecnosti. Z nej vzisla potreba financovania
vojenskych a obrannych systémov v Eurdpe, ktoré bolo dlhé roky poddimenzované a podla niektorych
odhodov by sa celkovy objem potrebnych prostriedkov mohol vyéplhot' na niekolko sto milidrd eur v
v eurozone, a tento tlak by sa prejavil vo vyssich vynosoch Statnych dlhopisov v Europe. \ynosy nemeckych
dlhopisov reagovali na tieto informdcie a pocas druhej polovice mesiaca vzrdstli na 2,55 % spolu s ostatnymi
statnymi dlhopismi eurozony hoci na konci mesiaca februdr nemecké federdlne obligdcie s 10 rocnou
splatnostou pontkali wnos do splatnosti na Grovni 242 %. Zdroven v nemeckych predéasnych
parlamentnych volbach zviazil konzervativny blok CDU/CSU, ktorého predstavitelia sa priklénajd okrem
iného k rychlemu vyzbrojovaniu krajiny, ¢o by znamenalo zvySenie vdavkov na obranu az na 3 % HDP.
Novy lider bude musiet Celit okrem zostavenia viddy of vyzve presadit zdsadné reformy s vyznamnymi
dopadmi na nemeck ekonomiku. Nemecké hospoddirstvo sa v roku 2024 nachddzalo v recesii a patri medzi
najslabsie ekonomiky eurozény. Slabé hospodarske vysledky s sposobené predovsetkym  sprisnenim
financnych podmienok, rastom cien energii a oslabenim zahranicného dopytu (Cina), dalej nizke investicie
do verejnej infrastruktlry, ako of nedostatok kvalifikovanej pracovnej sily. Financné trhy nadalej ocakdvaja
dalsie tri znizenia klicowych drokowych sadzieb ECB, ale s coraz vacSou mierou neistoty, predovietkym s
ohladom na efekt zavedenia ciel americkym prezidentom D. Trumpom.

Struktira portfolia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial
Times a Bloomberg."

Rating dlhopisov na NAV Klasifikacia dlhopisov na NAV

= Stétne (47,5 %)
= Bankové (21 %)
= Podnikové (16,6 %)
= Hypotekdame (5 %)
So zdrukou Statu (39 %)

= AAA- AA3 (379 %)

n A1-A3 (41 %)

= Baal - Baa3 (12 %)
Ostatné (3 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



