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I.  Prihovor predsedu predstavenstva
Vézené damy, vazeni pdni, cteni klienti a obchodni partneri,

hoci rok 2024 zacal pre nasich klientov a pre cely sektor déchodkového sporenia negativne, znizenim sadzby
prispevkov na 4 %, zvySok roka priniesol zvdcésa pozitivne sprdvy. Oslabovanie druhého piliera
nepovazujeme za riesenie rozpoctovych problémov verejnych financii, ale len ich presun na neskdr. Napriek
obavam sa konsolidaény balik vyhol zdsahom do druhého piliera a zhodnotenie Gspor nasich klientov
lédmalo rekordy. Silny rast akciovych trhov v kombindcii s rasticim podielom Gspor v indexovom fonde boli
zdrojom rekordného zhodnotenia. Pokracujiice presuny majetku pasivnych sporitelov navySuja vdhu
indexového fondu na Gkor dlhopisového garantovaného.

Né&s indexovy fond Progres dosiahol vykonnost za rok 2024 24,58 %, ¢im o pdr desatin prekonal doteraqjsi
historicky rekord z roku 2019. Kladné zhodnotenie dosiahol aj nds dlhopisovy garantovany fond Garant. Po
dthom obdobi nizkej vykonnosti garantovaného fondu, bol rok 2024 druhym vrade s pomerne slusnou
vykonnostou 1,91 %. Neustdle viak opakujeme, Ze napriek poslednym silnym rokom na akciovych trhoch sa
z@konitosti financnych trhov nemenia a siinejsie roky raz urcite vystriedaju tie slabsie, no doélezity je dlhodoby
priemer.

Allionz - Slovenskd doéchodkova sprévcovskd spolo¢nost je aj nadalej jednotka na trhu vobjeme
spravovanych aktiv. Ku koncu roka sme spravovali déchodkové Uspory pre takmer 507-tisic sporitefov
v celkovej hodnote 4,5 miliardy eur. V medziroénom porovnani objem spravovaného majetku vzréstol vyse
666 milidbnov eur. Narast majetku je oto obdivuhodnejsi, ze rok 2024 bol rekordnym aj z pohladu poétu
aobjemu vyplatenych dochodkov. Ich prudky rast bol spdsobeny predovsetkym vinou predcasnych
dochodkov v zdvere roka 2023. Druhy pilier tak definitivne dospel a zmenil sa z isto sporivého na sporiaco-
vyplatny déchodkovy systém. Cisty rast majetku v sprave pozitivne ovplyvnil aj vysku celkovych odplét
spolocnosti, ktoré vzrdstli v porovnani s predchddzajacim rokom napriek znizeniu sadzby odplaty za sprévu.,
Hospoddrenie spolo¢nosti za rok 2024 bolo ziskové a prekonalo naSe plany. Nadalej pokracujeme
vo zvySovani digitalizacie komunikdcie s nadimi klientmi, ¢i uz ide o uzatvaranie zmlav, posielanie vypisov
alebo potvrdeni.

Za to, ze sme zvlddli vietky ciele chcem ako prvym podakovat mojim kolegom. Podakovanie patri aj nasim
obchodnym partnerom a spolupracovnikom za konstruktivnu spoluprécu.

Stojime na prahu roka 2025, ktory prinesie mnoho vyziev a zmien. O niektorych vieme, niektorych tusime, no
o mnohych nevieme. Verim vsak, Ze spolo¢ne ich zvlddneme.

Cielom nasej prace v kazdom roku je predovsetkym dévera a spokojnost klientov. Ich poéet v roku 2024 opdt
nardstol a my sme si plne vedomi zodpovednosti, ktord z toho pre nds vyplyva. Dakujem vam, Ze ste s nami.

Magr. Miroslav Kotov
predseda Predstavenstva Allianz — Slovenskd d. s. s., a. s.



Il.  Profil Spoloénosti

Zakladné informdcie

ZaloZenie a vznik

Allianz - Slovenskd dbéchodkovd spravcovskd spoloénost, a.s., Pribinova 19, Bratislava (dalej ako
«Spolocnost” alebo ,ASDSS” ) bola zalozend bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatelskou listinou vo forme
notdrskej zdpisnice N 281/04, Nz 45259/04 zo diia 26.5.2004. Zakladatel Spoloénosti — Allianz — Slovenska
poistoviia, a.s. poziadal dia 31.5.2004 Urad pre finanény trh o udelenie povolenia na vznik a &nnost
dochodkovej spravcovskej spolocnosti, ktoré mu bolo udelené dia 22.9.2004 a sprévoplatnené 23.9.2004.
Do obchodného registra bola Spolo¢nost zapisand dina 28.9.2004 pod ¢islom 3425/B, oddiel Sa.

Hlavné ¢innost

Predmetom &innosti Spoloc¢nosti je vytvaranie a sprdva déchodkovych fondov na vykondvanie starobného
dochodkového sporenia v zmysle zdkona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov (dalej qj ,zdkon o SDS”).

Konsolidovany celok

Spoloénost je 100% dcérskou spolo¢nostou spolo¢nosti Allianz — Slovenskd poistovria, a.s., Pribinova 19, 811
09 Bratislava. .

Spolocnost je slGcastou konsolidovaného celku, vktorom konsolidujicou spoloénostou je materskd
spolo¢nost. Tato je silastou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou spolo¢nostou je Allianz Societas
Europaeaq, Mnichov.

Déchodkové fondy v sprave

GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz — Slovenské d.s.s., a.s. (dalej ,Garant”)
PROGRES indexovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz - Slovenskd d.s.s., a.s. (dalej ,Progres”)

Vyska zdkladného imania
Zékladné imanie spoloc¢nosti sa od 1.1.2024 znizilo na vysku 26 880 tisic EUR ( vyska zdkladného imania
pred znizenim bola 37 177 tisic EUR), nomindlna hodnota jednej akcie sa zniZila na sumu 240 000 EUR

(hodnota akcie pred znizenim bola 331 940 EUR), pocet akcii zostal nezmeneny 112 kusov.

Znizené zdkladné imanie bolo k1.1.2024 zapisané do Obchodného registra. Zavazok zo znizenia
zékladného imania bol vyplateny v ptnej vyske akciondrovi spoloénosti.

Organizacné zloZzky Spoloénosti a miesto vykonu ¢innosti

Spolo¢nost nemd organizacné zlozky v zahranidi, svoju ¢innost vykondva len na Gzemi Slovenskej republiky.



Orgdny Spoloénosti

Predstavenstvo
Predseda: Mgr. Miroslav Kotov
Clenovia: Juraj Dlhopoléek, MSc.

Mag. Robert Altfahr-Riedler

Dozornéa rada

Predseda: Ing. Todor Todorov
Clenovia: Ing. Jozef Paska
Venelin Angelov Yanakiev

Organizaénd struktara

Organizaénd struktdra Spolocénosti je postavend na zdklade nasledovného diagramu:
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Déchodkové fondy v sprave Spoloénosti

Spolocnost k 31.12.2024 vykondvala sprédvu majetku v dvoch déchodkovych fondoch.

Z&konnd podmienka dosahovania pozitivneho zhodnotenia majetku vo fonde GARANT v porovndvacom
obdobi desiatich rokov bola upravend zmenou zdkona o starobnom déchodkovom sporeni, ktord Néarodnd
rada SR schvdlila 8. novembra 2022. Od janudra 2023 je zavedeny mechanizmus individudlnych garancii,
ktoré sa vyhodnocujd individudlne pre kazdého sporiteta. Individualna garancia je suma, pod ktor(i nesmie
klesn(t aktudlna hodnota majetku sporitela v éase ked Ziada o déchodok z druhého piliera.

Hospoddrenie, stav a zmeny zlozZenia majetku v déchodkovych fondoch ovplyvnili najmé:

(o)

(o)

Objem prispevkov zo Socidlnej poistovne

Objem prestupov medzi fondami a medzi ddchodkovymi spravcovskymi spolo¢nostami

Vstup novych sporitelov

Vyvoj hodnoty jednotlivych zloZiek majetku:

O

Dlhopisy:

Na rozdiel od roku 2023 centrdlne banky v polovici roka 2024 pristdpili k znizovaniu svojich
oficidlnych sadzieb, pricom koniec roka bol poznamenany zvyienou volatilitou na finan¢nych
trhoch.

Pocas roka 2024 vynosy dlhopisov od zadiatku roka stapali a kiesali a ku konca roka vzrdstli
pod vplyvom silnej ekonomiky USA.

10-roény nemecky Statny dlhopis sa pocas roka obchodoval s vynosom do splatnosti v pdsme
2,02% na zaciatku roka, ku koncu decembra sa obchodoval na Grovni 2,36% .

Rizikové prémie Statnych dlhopisov krajin periférie ako aj kreditnych produktov sa pocas roka
postupne zGzili. Vynos slovenskych stdtnych dlhopisov so splatnostou 10 rokov sa na konci
roka nachddzal na Grovni 3,20% p.a.. Rizikova prirdzka talianskych 3tétnych dlhopisov
postupne klesla z 1,66% na 1,15% na konci roku 2024.

Vynosy kvalitnych krytych dlhopisov poZas roka kopirovali vyvoj $tatnych dlhopisov.

Depozité:

Bezné Ucty st GroCené a depozitd pondkajd kladné zhodnotenie.

Akcie:

Akciové trhy v uplynulom roku naplno vyuzili uvolnenie menovej politiky centralnych bank a
pripisali si atraktivne zisky. Prakticky vsetky déleZité svetové akciové indexy prekonali
historické maximd. Index MSCI World si pripisal zisk tesne pod 25%.

Za robustnym rastom stoja najma americké akcie a z nich predovéetkym skupina Big Tech
firiem okolo umelej inteligencie. Americké akciové trhy pozitivne ovplyvnilo gj jasné vitazstvo
D. Trumpa v prezidentskych volbach a ovlddnutie Kongresu republikénmi. Trhy do cien akeii
premietli oCakdvané znizovanie korporatnych dani, dereguldciu, cetkovo va&iu podporu
sukromného sektora v porovnani s kon&iacou administrativou J. Bidena.

Eurépskym akciém sa darilo menej. S cielom podporit slabnici hospodarsky rast v eurozéne
ECB zniZila Styrikrat zdkladné drokové sadzby vidy o Stvrt percenta. Napriek tomu
ekonomika eurozény nadalej zaostdva a dosiahla iba velmi slabé oZivenie. Politickd kriza
v Nemecku a vo Francizsku, drahé energie a reguldcie znizuja konkurencieschopnost v ase,

s wrs

ked na eurépsku ekonomiku dolieha tvrdd &inska konkurencia.



~  NajddleZitejSou udalostou roka vJaponsku boli silné augustové turbulencie vyvolané
zvySenim drokovych sadzieb Bank of Japan. Japonsky jen dramaticky posilnil a vyrazne klesol
urokovy diferencidl v prospech doldra. Japonsky index Nikkei pocas nfekol’kych dni stratil az
patinu svojej hodnoty. Turbulencie a volatilita na trhoch viak postupne ustdli a straty sa
postupne zmazali. Najvyznamnejsi japonsky akciovy index uzavrel rok 2024 s priblizne 20%
ziskom.

—  Vykonnost rozvijajdcich sa trhov zaostdvala za vyspelymi ekonomikami aj napriek solidnemu
rastu sektoru informaénych technoldgii na Taiwane a vJuznej Kérei. Brzdou konsolidacie
ekonomik vyvazajucich nerastné suroviny bol najmd sitny americky doldr.

O Euro:

—~  Vdaka rozdielnej menovej politike centralnych bank a kondicie ekonomik stratila v roku 2024
spolond eurépska mena viac ako 6% svojej hodnoty. Na konci roku sa obchodovalo za 1,035
eur/usd, pricom predpovede sa zhoduji na dosiahnuti parity.

- Vodi ostatnym svetovym mendm sa darilo euru zmie$ane. Posilnilo vodi japonskému jenu,
naopak oslabilo vodi britskej libre.

Pefiazné investicie tvorili vkladové Gcty v bankdach a prostriedky na beznom téte. Dlhopisové investicie tvorili
najmd Statne a Stdtom zarucené dlhopisy, podnikové dlhopisy, dlhopisy emitované finanénymi inétitdciami
a kryté dlhopisy prevazne s fixnym kupénom. Akciovi zlozku tvorili najméa fondy kopirujice zvoleny akciovy
index.

lll.I GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz - Slovenskd d.s.s., a.s.

Cistd hodnota majetku k31.12.2024 bola 1585,2 mil. EUR a aktudlna hodnota déchodkovej jednotky
predstavovala 0,042671 EUR. Za rok 2024 dosiahol fond zhodnotenie 1,91%. Dosiahnuté zhodnotenie fondu
zodpoveda volatilnému vyvoju vynosov dlhopisov pocas roka, ktoré postupne stupli nad Groven zo zadiatku
roka.

Portfélio fondu. bolo tvorené len dlhopisovymi a pefiaznymi investiciami. Cast dlhopisového portfélia
ocenovand metédou umorovanej hodnoty sa znizila na Groven 44,61% majetku fondu. Struktdra portfélia sa
mierne zmenila. Pocas roka mierne klesol podiel depozitov na hodnotu 3,80%. Z dlhopisov sa mierne zvysilo
predovietkym zastUpenie $tatnych dlhopisov.

ZloZenie majetku k 31.12.2024 zobrazuje nasledovny graf:

ZioZenie majetku vo fonde

50,21%
4,90% 4,48% 1
@Statne dihopisy @ Statom zarutené dlhopisy DHypotekarne zdloZné listy
aPodnikové dlhopisy @ Bankové dihopisy 2 Vklady v bankach

Spoloc¢nost aj nadalej spravovala portfélio fondu Garant konzervativnou investiénou stratégiou. Portfélio
fondu nebolo pocas roka vystavené menovému riziku.



111l PROGRES indexovy negarantovany déchodkovy fond, Allianz - Slovenské d.s.s., a.s.

Cisté hodnota majetku k 31.12.2024 bola 29613 mil. EUR. Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky
predstavovala 0,10054 EUR. Vykonnost za rok 2024 bola na Grovni 24,58%. Akciové trhy v uplynulom roku
plne vyuZili uvolnenie menovej politiky centrdlnych bank a pripisali si atraktivne zisky. Prakticky vSetky
dolezité svetové akciové indexy prekonali historické maxima.

InvestiCnou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty fondu, ktorou je svetovy akciovy
index MSCI World ¢m je majetok fondu takmer plne investovany v akcidch vyznamnych velkych a strednych
spolo¢nosti so sidlom vo vyspelych krajindch sveta.

Portfélio fondu bolo tvorené akciovymi investiciami a finanénymi prostriedkami na beznom Géte fondu.

ZloZenie majetku k 31.12.2024 zobrazuje nasledovny graf:

ZloZenie majetku vo fonde
0,50%

OAkciové investicie 0 Vklady v bankdch

Portfélio fondu bolo pocas roka vystavené vysokému menovému riziku.

IV. Finanéné situdcia v roku 2024

IV.1 Hospoddrenie s vlastnym majetkom:

Spolocnost vykdzala ku koncu roka 2024 nasledujlce ukazovatele:

Vysledok hospodérenia - zisk: 9 150 tis. EUR
Zakladné imanie: 26 880 tis. EUR
Vlastné imanie: 40 283 tis. EUR



IV.Hospoddrenie s majetkom v spravovanych déchodkovych fondoch:

V suvislosti s investovanim majetku v spravovanych déchodkovych fondoch Spoloénost dosiahla nasledovné
ukazovatele:

K31 12,2024 Garant Progres
(k 31.12, 2023)

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky v EUR 0,042671 0,100540
(0,041871) (0,080703)
Cistd hodnota majetku (CHM) v tisic EUR 1585 245 2961320
(2 196 196) (1684 057)
Odplata za spravu v % (p.a) 0,425 0,425
(0,45) (0,45)

Spolocnost spravovala k ultimu roka 2024 majetok v oboch fiou spravovanych déchodkovych fondoch v
celkovej Cistej hodnote 4 546,56 mil. EUR v porovnani's 3 880,25 mil. EUR na konci roka 2023. Spoloc¢nost si
tak nadalej udrzala veddce postavenie na trhu starobného déchodkového sporenia.

V. Uétovné zavierky

Uétovnd zavierka Spoloénosti je zostavend v sdlade s Medzinarodnymi standardmi finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou Gniou (dalej len ,IFRS"), vratane platnych interpretdcii Medzinarodného vyboru
pre interpretaciu finanénych Standardov (,IFRIC) v zneni prijatom Eurdpskou Uniou, a vsilade s § 17a
zakona €. 431/2002 Z.z. o Gctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o Gétovnictve”).

Utovné zavierky déchodkovych fondov boli zostavené na zdklade Gétovnictva vedeného v sdlade
s ustanoveniami 8§56 ods. 1 zakona o SDS a v stlade s §17 az 23 zékona o G&tovnictve.

Stcastou tejto Vyroénej spravy je Gctovnd zdavierka Spoloénosti k 31.12.2024.

VI. Spoloénost v roku 2025

Aj v roku 2025 ocakdvame ndrast poctu sporitelov. Podla oéakévani, automaticky vstup prindsa vyznamny
pocet (priblizne 14,6 tisic) novych sporitelov a aj pocet novo uzatvorenych zmldv sa drzi na vysokych &islach.
Pocet odchodov do déchodku neo¢akédvame tak vyrazny ako v roku 2024, kedze ten bol vyrazne ovplyvneny
vinou odchodov do pred¢asného déchodku. Sadzby odvodov oZakédvame v roku 2025 stabilné na Grovni 4%.
Cisty pefiazny tok do fondov o&akavame kladny, objem novych prispevkov a prestupov do nasich fondov
prevysi objem vyplatenych déchodkov, dediéstiev a prestupov do konkuren¢nych spolo&nosti. Vyvoj
celkového majetku v sprave viak bude zdvisiet predovietkym na vyvoji na finanénych trhoch. Rast podielu
majetku klientov v indexovom fonde spésobuje ¢oraz vyssiu zavislost vyvoja celkového majetku v spréve od
vyvoja na akciovych trhoch. Na rok 2025 neo&akdvame taky vyrazny rast akciovych trhov ako
v predch&dzajlcich dvoch rokoch, pre fond Garant oéakdvame kladnd vykonnost na Urovni okolo 2%.
Spolocnost planuje v nasledujicom kalenddrnom roku udriat vedice postavenie na trhu starobného
déchodkového sporenia z pohladu objemu spravovaného majetku vo fondoch. V roku 2025 sa znizuje
odplata za sprédvu déchodkovych fondov z 0,425% na 0,40%. Zmeny vo vyplatnej fdze sa posunuli na
1.1.2029.

Samotny rozpocet Spolocnosti na rok 2025 bol zostaveny sddrazom na splnenie vietkych kritérif
posudzovania primeranosti vlastnych zdrojov redpektujic zdroven bezproblémovy chod Spolo&nosti a jej
prevadzky. Analogickym spdsobom bude vedenie Spoloénosti pristupovat k otdzke plnenia kritérii
primeranosti vlastnych zdrojov Spoloénosti aj v nasledovnych rokoch. Zékladné imanie spolo¢nosti sa od
1.1.2024 znizilo na vysku 26 880 000 EUR.

Investiné stratégie obidvoch fondov v sprave spolo¢nosti sa nebudd v roku 2025 vyrazne menit. Investi¢nd
stratégia fondu Garant bude reflektovat nastavenie garanéného mechanizmu ako aj pldnovany presun
sporitelov do predvolenej investi¢nej stratégie a z toho vyplyvajiice néroky na likviditu fondu.




VII. Riadenie rizik Spoloénosti

Aktivne zvlddnutie nakladania s rizikami Spolo¢nosti patri k zdkladnym prvkom zachovania jej stability, a
tym aj naplnenia cielov akciondra v oblasti starobného déchodkového sporenia. Spoloénost mé vybudovany
efektivny a G¢inny systém riadenia rizik, ktory sa opiera o tieto piliere:

- dinnosti ,compliance”: zamestnanec zodpovedny za vykon &innosti vnitornej kontroly vykondva
kontrolu ¢&innosti Spolo¢nosti s cielom zabezpedit dodrziavanie zdkona o SDS, véeobecne zavaznych
prévnych predpisov, internych predpisov a noriem Spoloénosti. Tato kontrolu spolu so sledovanim
kvality a spravnosti vietkych procesov vo vnitri Spoloénosti, ako aj kvality prepojenia tychto procesov
na externé prostredie, zabezpecuje oddelenie Compliance;

- €innosti ,,controlling”: sledujice analyzu plnenia rozpoétovych limitov hospodarenia Spolo&nosti,

- dcinnosti risk manaZmentu déchodkovych fondov: zabezpeéujice aktivne riadenie finanénych rizik
vyplyvajucich z investovania majetku v déchodkovych fondoch vratane ndbehu na proces kompardcie
vynosnosti s dosahovanou vynosnostou utrhovej konkurencie a maximalizdcie pravdepodobnosti
dosahovania pozitivnej vykonnosti na sledovanom obdobi vo fonde s garanciou sa uskutofiované
oddelenim riadenia rizik.

- Cinnosti risk managementu vlastného majetku DSS: zabezpedujice aktivne riadenie finanénych
a operaénych rizik vyplyvajucich zinvestovania vlastného majetku spoloénosti azo samotnej
prevadzkovej ¢innosti

Rizikd, ktorym je Spolocnost vystavend, ako aj postupy a spdsoby merania tychto rizik si popisané niZsie:

Uverové riziko

Spolo¢nost neposkytla Ziadne Gvery a neevidovala pohladédvky po splatnosti voéi tretim osobdm. Svoj
majetok zhodnocovala formou depozitnych operdcii usvojho depozitdra, spoloénosti Tatra banka a.s.,
a kapou Statnych dlhopisov Slovenskej republiky, s kreditnym ratingom A- (dalej len ,dlhopisy”). Dlhopisy
maja investi¢ny rating, s malou pravdepodobnostou default-u. Podstipené rizikd vzhladom na priemernd
splatnost a durdciu jednotlivych finanénych operdcii Spolo¢nost hodnoti ako akceptovatelné napriek
vyznamnej koncentrdcii Gverového rizika voci protistrandm.

Spolocnost evidovala vyznamni koncentréciu Gverového rizika voéi depozitdrovi Tatra banka a.s., ato
zdbvodu ustanoveni 8101 ods. 3 zdkona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpeéenie akceptovanej
koncentrdcie Gverového rizika nebolo z tychto dévodov realizované.

Trhové riziko
Na zdklade realizovanych operdcii bola z pohladu trhovych rizik Spoloénost vystavend riziku zmeny

Grokovych mier.

Spolocnost realizovala investicie vylu¢ne do slovenskych $tatnych dlhopisov denominovanych v EUR. Volné
finanéné prostriedky ukladala vyuzitim depozitnych operdcii na medzibankovom trhu v spolo¢nosti Tatra
banka, as.. Vazend durécia portfélia dosiahla k31.12.2024 Grovei 2,48 roka. Spoloénost nevyuzivala
ndstroje na obmedzenie rizika zmeny Grokovych mier.

Urokové riziko

Spolo¢nost kvantifikuje Grokové riziko na mesacnej baze prostrednictvom analyzy citlivosti.

Na sledovanie citlivosti majetku na zmeny Grokovych mier Spolo¢nost sleduje durdciu a dopady posunu
vynosovej krivky. Vzhladom na investi¢nd politiku Spolo¢nosti bola citlivost majetku na zmenu Grokovych

mier velmi nizka. Z pohltadu drokového rizika bola v hlavnej miere vystavend riziku zmeny 1-roénej Grokovej
sadzby.

Riziko zmeny Grokovej sadzby

Spoloénost nemd ziadne zavazky, ktoré by boli Groc¢ené.
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Urogeny majetok zahfia nasledovné polozky:
—  beZné G¢ty vo vyske 10 051 tis. EUR (Urok je 2,6244%),

—  cenné papiere (Statne dlhopisy) vo vyske 16 000 tis. EUR v nomindlnej hodnote; v trhovej hodnote vo
vyske 15 330 tis. EUR (zostatok k 31.12.2024 mal priemerny vynos do splatnosti 2,57%, vazeny
priemerny vynos do splatnosti 2,59%).

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost nie je vystavend vyznamnému Grokovému riziku.

Zmena Urokovej sadzby nemd vyznamny vplyv na vysledok testu na znizenie hodnoty ¢asovo rozligenych
obstarévacich ndkladov. Test sa vykondva prostrednictvom diskontovanych odhadovanych buducich
penaznych tokov. Analyza citlivosti pre tento majetok je uvedend v bode 12 pozndmok Gétovnej zdvierky
spravcovskej spolocnosti.

Menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného ndstroja z dévodov zmien vymennych kurzov.
Spoloc¢nost ma vietok majetok aj zavazky denominované v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spoloénost nie je vystavend menovému riziku.

Riziko likvidity

Kazdd operdcia stvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolognosti sa odsthlasuje tak, aby Spoloénost bola
schopnd plnit zGvazky zo svojej &innosti.

Spolo¢nost takisto podlieha zdkonnym poZiadavkam kapitélovej primeranosti v zmysle poziadaviek zdkona
o SDS.

Riziko doplécania do majetku déchodkovych fondov z vlastnych zdrojov

Déchodkové spravcovské spolocnosti (dalej len ,DSS”) st povinné sledovat vykonnost svojich dlhopisovych
déchodkovych fondov. Od janudra 2023 bol zavedeny mechanizmus individudlnych garancii, ktoré sa
vyhodnocujd individudlne pre kazdého sporitela. Individualna garancia je suma, pod ktord nesmie klesnit
aktudlna hodnota majetku sporitela v éase Ziadosti o déchodok z druhého piliera. Po&as roka 2024 bola na
garanciach vyplatend Ciastka 95 tis. EUR.

Spolocnost  riadenim . durdcie dlhopisového garantovaného déchodkového fondu, nizkej kreditnej
expozicie, Grokového rizika avyld¢enim menového rizika maximalizuje zhodnotenie prostriedkov v
strednodobom horizonte, a to 3 aZ 7 rokov.

Primeranost vlastnych zdrojov Spoloénosti

Spolocnost podlieha zdkonnym poziadavkdm na potrebu kapitélovej primeranosti vlastnych zdrojov, pri¢om
na jej posudenie sa pouziva niekolko hladisk v silade s platnym zdkonom o SDS a Opatrenim NBS &
441/2015 Z.z. platnym od 1. janudra 2016 (do 31.12.2015 Vyhlaska NBS & 101/2008 v zneni Vyhlasky NBS ¢&.
523/2008 Z.z.).

Spolo¢nost je povinnd splhat dve poziadavky na kapitalovi primeranost a to primeranost vlastnych zdrojov
odvoden( od prevadzkovych ndkladov a primeranost likvidnych aktiv vo& garantovanému fondu.
Spolocnost k31.12.2024 a k31.12.2023, aj polas rokov konéiacich sa tymito datumami, spifiala vietky
poziadavky na kapitdlovu primeranost.

SpoloCnost vykazala primeranost vlastnych zdrojov na vykondvanie sprdvy majetku v déchodkovych
fondoch avskimanom obdobi tak minimalizovala prevadzkové riziko vyplyvajice z nepostalujicej
kapitalovej vybavenosti. Dthodoby finan¢ny pldn Spoloénosti je zaloZzeny na nepretrzitom splfiani oboch
podmienok stanovenych zakonom

Spolocnost aj po znizeni zdkladného imania arezervného fondu nadalej splia obe poziadavky na
kapitalovi primeranost.
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VIil. Navrh na rozdelenie zisku déchodkovych fondov

Predstavenstvo Spolo¢nosti navrhuje, aby zisky dosiahnuté déchodkovymi fondami boli ponechané
v majetku fondov, nakolko podla zakona o SDS sa stéastou tohto majetku.

IX. Dalsie informdcie o Spoloénosti

Cinnost Spolo¢nosti nemé vyznamny negativny vplyv na Zivotné prostredie, preto ani nemusela vynaloZit
Ziadne prostriedky na elimindciu tychto vplyvov.

Spolognost neméd ndklady na vyskum a vyvoj, ako st definované podla IFRS.

Spolo¢nost nenadobudla v priebehu Gétovného obdobia 2024 do svojho portfélia vlastné akcie, docasné
listy, ani obchodné podiely materskej G¢tovnej jednotky a ani k 31.12.2024 Siadne nevlastni.

Spolo¢nost nemd organizaénd zlozku v zahraniéi.

Spolocnost nemd vyrazny vplyv na zamestnanost — k 31.12.2024 zamestndvala 53 zamestnancov.
X.  Skutocnosti, ktoré nastali po konci Gétovného obdobia

Odo dfia, ku ktorému sa zostavuje G¢tovnd zdvierka do diia jej zostavenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym
udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto Getovnej zavierke.
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s.

Sprava z auditu uc¢tovnej zavierky

Nas nazor

Podfa nasho nazoru vyjadruje uctovna zavierka objektivne vo vetkych vyznamnych slvislostiach
finanénu situaciu spolo¢nosti Allianz - Slovenska déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. (dalej
~Spoloénost”) k 31. decembru 2024, vysledok hospodarenia Spolo¢nosti a pefiazné toky za rok, ktory

sa k uvedenému datumu skongil, v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finan&né vykaznictvo
platnymi v Eurépskej unii.

Nas nazor je v stlade s nasou dodato¢nou spravou pre Vybor pre audit z diia 12. marca 2025.
Co sme auditovali

Ustovna zavierka Spolo&nosti obsahuje:

e stvahu k 31. decembru 2024,

e vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku hospodarenia za rok, ktory sa
k uvedenému datumu skongil,

e vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil,
e vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncil a

e poznamky k uétovnej zavierke, ktoré obsahuju vyznamné informacie o uétovnych zasadach a
uctovnych metodach a dal$ie vysvetiujuce informacie.

Vychodisko pre nas nazor

Nas audit sme uskutoc¢nili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. NaSa zodpovednost
vyplyvajlca z tychto standardov je dalej opisana v ¢asti nadej spravy Zodpovednost auditora za audit
Uctovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, kioré sme ziskali, su dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost’

Od Spolo¢nosti sme nezavisli v zmysle Medzinarodného etického kédexu pre uctovnych odbornikov
(vratane Medzinarodnych standardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné etické
$tandardy uctovnikov (dalej ,Kdédex IESBA"), ako aj v zmysle ustanoveni zakona ¢&. 423/2015

o statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej ,Zakon o Statutarnom audite”) tykajlcich sa etiky, ktoré sa vztahuju na nas audit
Uctovnej zavierky v Slovenskej republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajice sa etiky, ktoré na
nas kladie Zakon o $tatutarnom audite a Kédex IESBA.

Podla nasho najlepsieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze sme neposkytli Spolocnosti a jej
materskej spoloCnostiv Eurdpskej Unii také neauditorské sluzby, ktoré s zakazane na zaklade
Nariadenia (EU) ¢. 537/2014 a platnych pravnych predpisov a nariadeni v Slovenskej republike.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., KaradZi¢ova 2, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 259 350 111, www.pwe.com/sk/en

The firm's ID No.: 35 739 347. The firm is registered in the Commercial Register of Bratislava Ill City Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
1CO spolo¢nosti je 35 739 347. Spoloénost je zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava lll, pod Viozkou &.: 16611/B, Oddiel: Sro.
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V obdobi od 1. januara 2024 do 31. decembra 2024 sme Spolo¢nosti neposkytli ziadne neauditorské
sluzby.

Nas pristup k auditu
Prehfad

Hladina vyznamnosti Celkova hladina vyznamnosti za Spolo¢nost je 608-tisic EUR
a predstavuje priblizne 5% z vysledku hospodarenia Spolo¢nosti
pred zdanenim za bezny rok.

Krucové zélezitosti auditu  Vykazovanie vynosov

Nas$ audit sme navrhli s ohfadom na hladinu vyznamnosti a na zaklade posudenia rizik vyznamnych
nespravnosti v uétovnej zavierke. Zvazili sme najma oblasti, v ktorych vedenie Spolonosti uplatnilo
svoj subjektivny tsudok, napriklad v suvislosti s vyznamnymi tuctovnymi odhadmi, v ramci ktorych boli
pouzité predpoklady a zvazené buduce udalosti, ktoré st vzhladom na ich povahu neisté. Tak ako

v pripade véetkych nasich auditov sme zohladnili tiez riziko spojené s moZznym obchadzanim
internych kontrol vedenim, a okrem iného sme zvazili aj to, ¢i existuju dokazy o zaujatosti, ktora
predstavuje riziko vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu.

Rozsah nasho auditu Spolo¢nosti sme prispdsobili tak, aby sme mohli vykonat' dostato€nu pracu,
ktora nam umozni vyjadrit nazor k tétovnej zavierke ako celku, pricom sme zohladnili Struktaru
Spolo&nosti, uétovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Spoloénost pdsobi.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikaciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze Uétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Nespravnosti
mézu vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti st povazované za vyznamné, ak
jednotlivo alebo v siihrne mézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov vykonané na zakiade
uctovnej zavierky.

Na zaklade nasho profesionalneho Usudku sme stanovili uréité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, vratane celkovej hladiny vyznamnosti za Spolo¢nost pre uctovnu zavierku ako celok,
ako je uvedené v tabulke nizsie. Tie nam spolu so zvazenim kvalitativnych aspektov pomohli stanovit
rozsah nasho auditu, jeho povahu, natasovanie a rozsah nasich auditorskych postupov ako aj pri
vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj suhrnne, na G&tovnu zavierku ako celok.

Celkova hladina 608-tisic EUR
vyznamnosti

Ako sme ju stanovili  Hladinu vyznamnosti sme stanovili ako priblizne 5% z vysledku
hospodarenia Spolo¢nosti pred zdanenim za bezny rok

Zdovodnenie Pri zvazovani hladiny vyznamnosti sme brali do Gvahy, Ze vykonnost
sposobu stanovenia  Spolo¢nosti je uzivatelmi G¢tovnej zavierky naj¢astejSie posudzovana na
hladiny zaklade zisku Spolo¢nosti. Pouzili sme vysledok hospodarenia Spolo¢nosti
vyznamnosti pred zdanenim za beZny rok a na zaklade nasho profesionalneho tsudku

sme kvantitativne limity stanovili vo vy$ke priblizne 5%.




Kracové zalezitosti auditu
Klucové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré podla nasho profesionalneho Gsudku boli
najvyznamnejsie pre nas audit Gétovnej zavierky v beznom u¢tovnom obdobi. Tieto zaleZitosti boli

posudené v kontexte nasho auditu Gétovnej zavierky ako celku, aby sme si na fiu mohli vytvorit nas
nazor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zaleZitostiam.

Kracové zalezitosti auditu Ako nas audit zohfadnil dané kfacové zalezitosti

Vykazovanie vynosov

Spolo¢nost pri vykazovani vynosov z Precitali sme si uétovna zavierku Spolo¢nosti a
poplatkov z fondov v sprave postupuje zhodnotili sme tctovné postupy tykajuce sa vykazovania
podla standardu IFRS 15, Vynosy zo VYNosov.

zmlav so zakaznikmi. Spdsob uctovania
je uvedeny v bode &islo 2 poznamok k
uctovnej zavierke.

Zhodnotili sme spravnost vykazovania vynosov podfa
platnej legislativy.

Prepogitali sme poplatky vykazané ako vynosy a

Licioyaie vyoRov S Viierdoyalo nasu stivisiace pohladavky sme odsuhlasili na platby po konci

zvySenU pozornost z dévodu

komplexnosti Uétovnych pravidiel a L
legislativnych zmien, ktoré potrebovali Zvazili sme prisluéné zverejnenia k vynosom v uctovnej
uplatnenie odborného usudku. zavierke.

Sprava k ostatnym informaciam vratane vyrocnej spravy

Statutarny organ je zodpovedny za ostatné informéacie. Ostatné informéacie pozostavaju z vyroénej
spravy (ale neobsahuju uctovnu zavierku a nasu spravu auditora k nej).

Nas nazor na uétovnu zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

V stvislosti s nasim auditom G¢tovnej zavierky je nasou zodpovednostou preditat' si ostatné
informéacie, ktoré su definované vyssie a pritom zvazit, ¢i su tieto ostatné informacie vyznamne
nekonzistentné s Gctovnou zavierkou alebo s nasimi poznatkami ziskanymi po¢as auditu, alebo &i
mame iny dovod sa domnievat, Ze st vyznamne nespravne.

Pokial ide o vyroéna spravu, posudili sme, &i obsahuje zverejnenia, ktoré vyZaduje zakon &. 431/2002
Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o uétovnictve®).

Na zaklade prac vykonanych potas nasho auditu sme dospeli k nazoru, Ze:

e informacie uvedené vo vyrocnej sprave za rok, za ktory je u&tovna zavierka pripravena, su
v sllade s Gctovnou zavierkou, a ze

e vyrocna sprava bola vypracovana v sulade so Zakonom o uctovnictve.

Navy$e na zaklade nasich poznatkov o Spolo&nosti a situacii v nej, ktoré sme pocas auditu ziskali,
sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave. V tejto suvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zodpovednost statutarneho organu a 0s6b poverenych spravovanim za uétovnu
zavierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu tejto uttovnej zavierky v
stilade s Medzinarodnymi §tandardmi pre finan&né vykaznictvo platnymi v Eurdpskej nii a za internd
kontrolu, ktoru Statutarny organ povazuje za potrebnu pre zostavenie uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, i uz v dosledku podvodu alebo chyby.
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Pri zostavovani u¢tovnej zavierky je tatutarny organ zodpovedny za posudenie toho, ¢i je Spolo¢nost
schopna nepretrzite pokratovat' vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti suvisiacich

s pokra¢ovanim Spolo&nosti v ¢innosti, ako aj za zostavenie uétovnej zavierky za pouzitia
predpokladu pokrac¢ovania v ¢innosti v dohladnej dobe, ibaze by $tatutarny organ bud mal zamer
Spoloénost zlikvidovat' alebo ukongit jej ¢innost, alebo tak bude musiet urobit, pretoze realisticky inu
moznost nema.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Nasim cielom je ziskat’ primerané uistenie o tom, &i Gictovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora bude obsahovat
nas nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podfa Medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vznikn(t v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuja vtedy, ak
by sa dalo oddvodnene o¢akavat, Ze jednotlivo alebo v thrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade uétovnej zavierky.

Pogas celého priebehu auditu uplatfiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus ako stéast' auditu podla Medzinarodnych auditorskych standardov. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v u¢tovnej zavierke, ¢i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutofiujeme auditorské postupy, ktoré reaguja
na tieto rizika, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na to, aby tvorili
vychodisko pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je vysliedkom
podvodu, je vy$Sie nez v pripade nespravnosti spdsobenej chybou, pretoZze podvod mbéze
znamenat' tajnu dohodu, falsovanie, Umyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie
internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za aéelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spoloé&nosti.

e Hodnotime vhodnost’ pouzitych Uétovnych zasad a Uétovnych metéd a primeranost t€tovnych
odhadov a s nimi stvisiacich zverejnenych informacii zo strany $tatutarneho organu.

e Vlyhodnocujeme, ¢&i §tatutarny organ v tctovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrzitého
pokra¢ovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, &i existuje vyznamna
neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze takato
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v ¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat’ na§ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dbékazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti v§ak méZu sposobit, Ze Spolo¢nost’
prestane pokraéovat v nepretrZitej cinnosti.

o Hodnotime celkov(l prezentaciu, truktdru a obsah Gétovnej zavierky, vratane informécii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i U¢tovna zavierka zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti spésobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem inych zalezitosti planovany rozsah
a Gasovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov
v internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas nasho auditu.

Osobam poverenym spravovanim sme poskytli vyhlasenie, Ze sme dodrzali relevantné etické
poziadavky ohfadom nasej nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch a dalSich
zalezitostiach, o ktorych by bolo mozné rozumne uvazovat, Ze by mohli mat vplyv na nasu
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nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohladom krokov podniknutych na eliminovanie ohrozeni alebo
zavedenych protiopatreni.

Zo zalezitosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim, sme urcili tie zalezitosti, ktoré boli
najvyznamnej$ie pocas auditu uctovnej zavierky za bezné obdobie, a preto si povazované za klucoveé
zélezitosti auditu. Tieto zalezitosti uvadzame v sprave auditora, okrem pripadov, ked zakon alebo
nariadenie zakazuje zverejnenie danej zalezitosti, alebo ked vo velmi zriedkavych pripadoch
rozhodneme, Ze zalezitost by nemala byt uvedena v nasej sprave, pretoze nepriaznivé doésledky jej
zverejnenia by dévodne mohli prevazit nad verejnym zaujmom takejto komunikacie.

Sprava k ostatnym pravnym a requlacnym poziadavkam
Nase vymenovanie za nezavislého auditora

Za auditora Spolo¢nosti sme boli prvykrat vymenovani diia 10. januara 2018. Nase vymenovanie bolo
obnovované kazdoro¢ne rozhodnutim valného zhromazdenia, €o predstavuje celkové neprerusené
obdobie auditorskej zakazky 7 rokov. Nase vymenovanie za rok konciaci 31. decembra 2024 bolo
schvalené rozhodnutim valného zhromazdenia, ktoré sa konalo 27. maja 2024.

Auditorom zodpovednym za auditorski zakazku a tato spravu nezavislého auditora je David
Dankovic.
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Allianz - Slovenskd déchodkovd spravcovskd spoloénost, a.s.
Stvaha k 31. decembru 2024

Stvaha

31. decembra
Vtisicoch EUR Pozn. 2024
Majetok
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 6 10051
Pravo uzivat aktiva 15 202
Kratkodobé pohtaddvky vodi bankdm 7 -
Pc;h[dauvky voérgggﬂgc_ikovym fondom s -Té—Bi
Poskytnuté preddavky a ostatny majetok 9 987
Flnuncny majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarenla 10 15330
Casovo foil|;ene naki}zdy na obstar&ﬁé ;r;l:lv SO zakoznlkmx - —12—“ ‘ 12 190
Software a iny nehmotny majetok 13 1119
Odlozend dafové g pohtadévka . 20 655
Majetok celkom 41916
Vlastné imanie
Zakladné imanie 18 26 880
Zakonny_ ;.\z_ervny fond 19 5376
Ocefiovacie rozdiely (1207)
Hospoddrsky vysledok bezného a mlnIlech obdobi 9234
Vlastné imanie celkom 40 283
Zavdzky
Zomestnanecke p02|tky 16 279
Ostqtne zcvcuzky 17 836
Zavazok vodi akciondrovi 17 -
Splatnd dan z prijmov pravnickych oséb 518
Zévazky cekom 1633
Vlastné imanie a zdvdzky celkom 41916

Pozndmky na strandch 6 az 26 st integrdalnou sucastou tejto Gtovnej zavierky

31. decembra
2023

309
225
18351
1471
1242
14 964
12236
1895
655
51348

26880
5376
(1761)
7117
37612

315
825
12356
240
13736
‘51348

Strana 3



Allianz - Slovenskd déchodkovd spraveovska spolo&nost, a.s.

Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku hospodarenia za rok konéiaci sa 31. decembra 2024

Vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku hospodarenia

V tisicoch EUR o ~_Pozn.
Vynosy z poplatkov z fondov v sprave 21
Individudlna garancia 24
Amortlzccm &asovo rozllsenych nckladov na obstorame zmluv so zakaznikmi 12
Zmeno stavu opravnych p0102|ek k Casovo rozltsenym nqkladom na obstaranie zmlav 12
Mzdové néklady 22
Odpisy softvéru a iného nehmotného majetku 13
Odplsy budov a zarladenl _ 14

Zisk / (strata) z predaja budov a zcnademu ‘

Ostutne udmlnlstratlvne naklady 23
Ostatne prevadzkove vynosy

Clsty ZISk / (strata) z predaja finanéného majetku v redlnej hodnote cez ostatny komplexny
vysledok hospodérenia

Crsty ZIS]'( /7(strc1to) z ostotnych f|nqncnych operacu

Vynosove uroky vypoatone metodou efektlvnej urokovej m|ery

Finanéné ndklady - leasing

Vysledok hospodarenia pred zdanenim

Dun z prijmov pravnlckych os6b a zrazkova daii z drokov 20
VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA USTOVNE OBDOBIE

Ostatny komplexny vysledok hospoddarenia
Polozky, ktoré mozno ndsledne preklasifikovat do hospoddrskeho vysledku

Precenenie finan¢ného majetku v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok
hospoddrenia

OdloZend dar k finanénému majetku v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok
hospodorenld

Ostatné suZasti komplexneho vysledku hospoda renia celkom
KOMPLEXNY VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA U¢TOVNE OBDOBIE

Pozndmky na strandch 6 az 26 sa integrdlnou sicastou tejto Gétovnej zavierky

2024

17 935°

(85)
(1710)
27

(1448)

(1001)

(1947)
8

(3
440
(38)

12178
(3028)
9150

572

(18)
554
9704

2023

16 247
(269)
(1934)

(1365)
(1222)

(2 492)
25

(114)
)

324
(37)
8946
(1898)
7048

1249

(262)
987
8035
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Allianz - Slovenskd déchodkovd spravcovskd spoloénost, a.s.

Vykaz zmien vo vlastnom imani a Vykaz pefiaznych tokov za rok konéiaci sa 31. decembra 2024

Vykaz zmien vo vliastnom imani

Poznamky na strandch 6 az 26 st integrdlnou sicastou tejto Gétovnej zavierky

Ocenovacie Hospodarsky
rozdiely Zakonny vysledok bezného
Zakladné z finanéného rezervny a minulych
V tisicoch EUR imanie _majetku _fondy obdobi _ Celkom
Stav vlastného imania k 1.1.2023 37177 (2748) 7435 6583 48 447
Hospodorsky vysledok za rok 2023 - - - 7 048 7048
Ostatné stéasti komplexneho vysled ku hospodorer;o - 987 - 987
Komplexny vysledok hospoddrenia - 987 - 7 048 8035
Dividendy . - - (6488)  (6484)
Znizenie z&kladného imania o (10297) ; (2059) - (12356)
Pridel do socilneho fondu - ; . (30) (30)
Stav vlastného imania k 31.12.2023 26880 (1761) 5376 7117 37612
Hospodorsky vysledok za rok 2024 - - - 9150 9150
Ostatné stcasti komplexneho vysledku hospodcremo - 554 - - 554
Komplexny vysledok hospodérenia - 554 - 9 150 9 704
Dividendy ; - . (6 998) (6998)
Pridel do socidlneho fondu - - (35) (35)
Stav vlastného imania k 31.12.2024 " 26 880 (1207) 5376 9234 40283
Vykaz penaznych tokov
Vtisicoch EUR Pozn. 2024 2023
PeriaZné toky z prevadzkovej éinnosti
Hospoddrsky vysledok pred zdanenim 12178 8946
Upravy o nepenazné naklady a vynosy 29 2274 2558
Pefiazné toky pred zmenou v aktivach a zdvéizkoch z beZnej podnikatelskej Cinnosti 14 452 11504
Zmeny v aktivach a zdvédzkoch z beznej podnikatelskej Cinnosti
(Nérast)/pokles kratkodobych pohladévok voci bankam 18351 (15 345)
(Ndrast)/pokles v Easovo rozlienych obstardvacich naklodoch (1 636) ~ (1907)
(Ndrast)/pokles v pohladavkach a ostatného majetku S B 3¢ (847)
Narast/(pokles) v zavdzkoch, ostatnych zavazkoch a Casovom rozliseni (148) 139
PefiaZné toky z prevadzkovej innosti pred daiou a trokmi 31355 ~(6456)
Prijaté aroky e 600 289
Zaplatend don z prijmu - o (2544) 1913
Clste pefiazné toky z prevadzkovej cmnostl 29411 ~(4254)
Penazne toky 'z _ln!_e_gtflcnej cmnostl - o
Ndkup softvéru a iného nehmotneho mcjetku o (314) (569)
_Prijem z predaja pozemkov, budov a zariadenia - 73
_Prijem z predaja alebo splatnosti cennych pqplerov - 9897
_Cisté pefiainé toky z investinej Ginnosti (314) 9401
_PeriaZné toky z finanénej innosti
Vyplata dividend - _(6998) (6 484)
_Vyplata zniZenia zékladného imania a rezervného fondu (12357) -
C|ste pefiaZné toky z financnej Cinnosti . _ (19355) l (6484)
Prirastok (dbytok) pefiaznych prostriedkov a pencznych ekwvolentov - 9742 (1337)
PefiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zadiatku obdobia . 309 1646
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia 10051 309
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Internal

Allianz - Slovenskd dochodkova spraveovskd spoloénost, a.s.
Pozndmky k G¢tovnej zdvierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2024

1. Udaje o spoloénosti

Tato uctovnd zavierka je zostavend za Allianz - Slovenskd déchodkova sprévcovskd spoloénost, a.s. (dalej len ,Spoloénost”
alebo ,Spravcovskd spoloénost”), ktord ma sidlo na ulici Pribinova 19, 811 09 Bratislava.

Spolocnost bola zalozend diia 26.5.2004. Po udeleni povolenia na vznik a &innost Spolo¢nosti Uradom pre finanény trh,
ktoré bolo udelené dia 22.9.2004 a nésledne spravoplatnené dila 23.9.2004, bola Spolognost diia 28.9.2004 zapisand do
obchodného registra Mestského sidu Bratislava Ill, pod &islom 3425/B, oddiel Sa. ICO Spoloénosti je 35 901 624 a DIC je
2021880322.

Predmetom &innosti Spolo¢nosti je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykondvanie starobného déchodkového
sporenia v zmysle zdkona €. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zdkon o SDS*).

Spoloc¢nost spravuje dva déchodkové fondy {dalej len ,fondy”): (o) PROGRES indexovy negarantovany déchodkovy fond,
Allianz - Slovenskd d.s.s., a.s. a (b) GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond, Allianz - Slovenskd d.s.s., a.s.

Spolocnost je 100%-nou dcérskou spolo¢nostou spoloénosti Allianz — Slovenska poistoviia, a.s. IEO: 00 151 700 so sidlom:
Pribinova 19, 811 09 Bratislava (dalej len ,ASP” alebo ,Materskd spolognost”). Materskd spolonost ma 100% hlasovacich
prdv aje priamou konsolidujicou spolo¢nostou. Spoloénost je tieZ zahrhovand do konsolidovanej Gétovnej zdvierky
spolognosti Allianz Societas Europaea, Kéniginstrasse 28, Mnichov (dalej aj ,Allianz SE”) ana tejto adrese je mozné
obdrzat jej konsolidovant uctovni zévierku. Allianz SE je zapisand v Obchodnom registri B stidu v Mnichove pod &slom
HRB 164232 a je kone¢nym kontrolujdcim vlastnikom Spoloénosti.

Clenovia predstavenstva Spolo&nosti k 31. decembru 2024 boli Mgr. Miroslav Kotov (predseda ), Juraj Dlhopoléek, MSc.
a Mag. Robert Altfahrt-Riedler. Clenovia dozornej rady k 31. decembru 2024 boli Ing. Todor Todorov (predseda), Ing. Jozef
Paska a Venelin Angelov Yanakiev.

V roku 2024 ani v roku 2023 nenastala zmena élenov predstavenstva a dozornej rady.

K'31.12.2024 mala Spolo¢nost 53 (2023: 52) zamestnancov, z toho 1 (2023: 1) zamestnanec vykondval funkciu predsedu
predstavenstva. Pocet veducich zamestnancov bez &lenov predstavenstva bol 10 (2023: 10). Priemerny prepoditany podet
zamestnanov Spoloc¢nosti za rok 2024 je 21,09 (za rok 2023 bol 20,92 ).

2. Informacie o vyznamnych Gétovnych metédach

Tato uctovnd zavierka bola zostavend vsilade sMedzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi
v Eurépskej anii (dalej aj ,IFRS”). Zavierka je zostavend v eurdch (dalej oj ,€” alebo ,EUR”) a hodnoty si zaokrihlené na
najblizsie tisicky (pokial nie je uvedené inak). Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkdch. Ugtovnd zdvierka bola zostavend
za predpokladu nepretrzitého trvania Gétovnej jednotky a na zaklade historickych cien, okrem majetku a zévéizkov, ktoré su
vykazané v redlnej hodnote. Uétovnd zdvierka za predchadzajiice obdobie bola schvatend Valnym zhromazdenim drnia 22,
aprila 2024,

Zostavenie UG¢tovnej zdvierky vsilade sIFRS si vyZzaduje pouzit urité zdsadné aétovné odhady. Vyzaduje tie, aby
manazment uskutognil urcité rozhodnutia v procese uplatiiovania Gétovnych metdd Spoloénosti. Oblasti, ktoré vyzadujd
vy3si stupen Gsudku alebo vykazuji vyssiu mieru zloZitosti alebo oblasti, kde s predpoklady a odhady vyznamné pre
GétovnU zdvierku st uvedené v bode &. 3 pozndmok.

Predstavenstvo Spolo¢nosti méze akciondrom navrhnit zmenu G&tovnej zdvierky aj po jej schvdleni na valnom
zhromazdeni akciondrov. Avsak podla § 16, odsekov 9 aZ 11 Zakona o Gé&tovnictve, po zostaveni a schvdleni G&tovnej
zdvierky nemozno otvarat uzavreté Uctovné knihy. Ak sa zisti po schvdleni G&tovnej zdvierky, ze Gdaje za predchéadzajice
G¢tovné obdobie nie st porovnatelné, Zakon o Gétovnictve povoluje Gétovnej jednotke ich opravit v G¢tovnom obdobi, ked

tieto skutocnosti zistila.

U¢tovné metddy uvedené nizdie boli uplatiiované konzistentne vo vietkych obdobiach vykdzanych vtejto Gétovnej
zdvierke, ak nie je uvedené inak. Vid bod &. 4 pozndmok.
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Allianz - Slovenskda déchodkova spraveovska spolognost, a.s.
Pozndmky k G¢tovnej zavierke za rok konéiaci sa 31. decembra 2024

Zdkladné pojmy ocefiovania. V zdvislosti od ich klasifikdcie sG finanéné ndstroje vykdzané vredlnej hodnote alebo
v umorovanej hodnote zistenej metédou efektivnej Grokovej miery, tak ako je to popisané dalej.

Stanovenie redlnej hodnoty. Spolo¢nost uréuje redlnu hodnotu cenného papiera ako trhovii cenu vyhldsend najneskorsie
ku diu ocenenia, ak je nesporné, Ze za trhovl cenu mozno cenny papier predat; pri dlhovom cennom papieri je tato cena
vratane skutocného Casovo rozliseného Groku do détumu ocenenia. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje
referenénd trhové cena z verejného trhu cennych papierov, sa pouziva ocenenie podlta priemeru z kotdcii referencnych
trhov (zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak nie je mozné uréit redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna
hodnota sa uréi kvalifikovanym odhadom. Pri pouziti odhadov sa zohladnia aktudlne drovne Grokovych sadzieb pre
finanéné ndstroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera,
jeho zostatkovej doby splatnosti a meny, v ktorej st denominované platby plyndce z viastnictva tohto cenného papiera.

Transakéné nédklady si ndklady, ktoré by neboli vynaloZzené v pripade, Ze by nedoslo k transakcii. Transakéné ndklady
zahriuja poplatky a provizie zaplatené sprostredkovatelom (vrétane zamestnancov pracujicich ako sprostredkovatelia),
poradcom, maklérom a obchodnikom, poplatky regulaénym orgdnom o burzam cennych papierov, a dane a poplatky za
prevod. Transakéné ndklady nezahriiujd zlavy alebo prirazky, ndklady na financovanie, alebo interné spravne néklady.

Umorovand hodnota zistend metédou efektivnej Grokovej miery je hodnota predstavujica sumu, v ktorej bol finanény
ndstroj zadCtovany v Ease jeho obstarania minus spldtky istiny, plus asovo rozlisené Groky a minus pripadné opravné
polozky na znizenie hodnoty finanéného majetku. Casovo rozlisené Groky zahffiaju Easové rozligenie transakénych
nakladov a rozdielu medzi cenou obstarania a nominalnou hodnotou metddou efektivnej Grokovej miery. Takto ¢asovo
rozlideny arok je sucastou ocenenia finanénych nastrojov v sGvahe.

Metéda efektivnej irokovej miery je metéda vypoétu umorovanej hodnoty a stanovenia trokovych vynosov a ndkladov za
dané obdobie s cielom dosiahnut kon3tantnl trokova mieru (efektivnu Grokov( mieru). Efektivna Grokova miera je takd,
ktord presne diskontuje odhadované budtce platby alebo prijmy po¢as doby trvania finanéného ndstroja pripadne doby
kratsej na brutto G¢tovni hodnotu finanéného ndstroja. Efektivna Grokova miera diskontuje pefiazné toky ndstrojov
s premenlivou Grokovou mierou do doby dalSej zmeny Groku s vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré odrazaja Gverové
riziko nad premenlivou Grokovou mierou 3pecifikovanou pre finan&ny ndstroj, a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa
nemenia spolu s trhovou Grokovou mierou. Tieto prémie alebo diskonty sa &asovo rozlisuja poéas celej o&akdvanej doby
trvania finanéného ndstroja. Vypolet suéasnej hodnoty zahffia vietky poplatky medzi zmluvnymi stranami zaplatené alebo
prijaté, ktoré sa integrdlnou stcastou efektivnej drokovej.

Pociatocné ocenenie finanénych ndstrojov. Spoloénost finanény majetok a zavéizky v ¢ase ich vzniku alebo obstarania
ocenuje ich redlnou hodnotou upravenou o transakéné naklady.

Peniaze a periazné ekvivalenty. Za peniaze a pefiazné ekvivalenty povazuje Spolo¢nost pefiaznl hotovost a zostatky na
beznych Utoch . Peniaze a pefiazné ekvivalenty st ocenené umorovanou hodnotou metédou efektivnej drokovej miery.

Krdtkodobé pohladdvky voci bankdm. Krétkodobé pohladdvky voéi bankdm predstavuju vklady so zostatkovou
splatnostou do dvandst mesiacov. Tieto vklady st ocenené umorovanou hodnotou metédou efektivnej trokovej miery.

Pohladdvky voli déchodkovym fondom. Pohladavky voti déchodkovym fondom predstavuji ndroky na Ghradu
poplatkov za spravu déchodkovych fondov. Tieto pohladdvky st ocenené umorovanou hodnotou metédou efektivnej
Grokovej miery.

Ostatny majetok. Preddavky, ktoré predstavuju predplatené sluzby a ostatné doddvky a s ocenené v cene obstarania,
znizenej o pripadné opravné polozky na rizikd a straty.

Finanény majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia. Spravcovskd spolognost zaradila
cenné papiere vo svojom portféliu do kategérie v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia (dalej qj
~FVOCI”) na zdklade testu, ¢i pefiazné toky predstavuju len platby istiny a droku a obchodného modelu. Ide o cenné
papiere vo vlastnictve Spolo¢nosti, ktoré mé v imysle ponechat si na neuréitld dobu, alebo ktoré by sa mohli predat
v pripade potreby likvidity, alebo pri zmene podmienok na trhu.

Cenné papiere sa pri prvotnom Gctovani ocefiuji redlnou hodnotou zvyienou o transakéné ndklady na obstaranie cenného
papiera. Poas drzby sa cenné papiere ocefiuji redlnou hodnotou. Zmeny redlnych hodnét tychto dlhovych cennych
papierov sa (¢tujd cez ostatny komplexny vystedok hospodarenia az do Easu jeho predaja alebo oduétovania.
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Nerealizované zisky astraty vyplyvajice zo zmien redlnej hodnoty finanéného majetku st vykdzané v ostatnom
komplexnom vysledku hospoddrenia, okrem straty zo zniZenia hodnoty a kurzovych rozdielov z dlhovych cennych papierov
v cudzej mene, ktoré sa vykazujd s vplyvom na hospodérsky vysledok. V pripade, Ze je dlhopis predany, kumulované zisky
a straty pévodne vykazané v ostatnom komplexnom vysledku hospoddrenia sa pretétuji do hospoddrskeho vysledku ako
zisk alebo strata z predaja. Urok vypoditany metédou efektivnej Grokovej miery je vykazany v hospodérskom vysledku
v poloZke ,Vynosové Groky”. Metdda efektivnej Grokovej miery je metéda vypoétu drokovych vynosov z dlhovyich cennych
papierov pomocou kon3tantnej miery navratnosti na zdklade potiatoénej redlnej hodnoty plus transakénych ndkladov
stvisiacich s obstaranim a oakdvanych budicich pefiaznych tokov k ddtumu obstarania.

Opravné polozky k dlhovému finanénému majetku. Spoloénost aplikuje model oéakdavanych Gverovych strat (ECL), ktoré
sa vysledkom réznych moznosti zlyhania finanéného ndstroja. Opravni polozku ocefiuje vhodnote 12-mesaénych
ofakavanych strét dovtedy, kym nie su splnené poZiadavky na vykdézanie o€akdvanych strat pocas celej Zivotnosti
finanéného ndstroja. Opravnd polozka sa odhaduje na zéklade pravdepodobnosti zlyhania protistrany.

Oductovanie finanéného majetku. Spolognost odtétuje finanény majetok v nasledujdcich pripadoch: (a) majetok alebo
pohladavka boli splatené alebo pravo na prijem z tohto majetku vypriato inym spdsobom, alebo (b) Spolo¢nost previedla
prava na pefazné toky zfinanéného majetku alebo uzatvorila dohodu o prevode prijmov z daného majetku ihned po
obdrzani prijmu, ktord spliia stanovené podmienky, pri€¢om: (i) previedla v podstate vietky rizikd a vyhody vlastnictva
majetku alebo (ii) nepreviedla ani si neponechala v podstate vietky rizikd a vyhody vlastnictva ale neponechala si kontrolu.
Kontrola zostane na strane Spolocnosti v pripade, ze protistrana nie je prakticky schopnd predat dany majetok ako celok
nezdvislej strane bez toho, aby predaj nepodliehal daldim obmedzeniam.

Casovo rozliené naklady na obstaranie zmldv. Spolognost ¢asovo rozliSuje obstardvacie ndklady na Zmluvy o SDS ,
pri¢om tieto ndklady predstavuji vypldcané provizie sprostredkovatelom a organizdtorom siete sprostredkovatelov SDS.
Priame obstaravacie néklady sa ¢asovo rozlidujd, ato maximdlne do vysky, vktorej sa predpokladd ich navratnost
z buddcich vynosov savisiacich s tymito zmluvami.

Spolocnost vypléca provizie za sprostredkovanie Zmlav o SDS sprostredkovatelom SDS prostrednictvom zélohovych
platieb, tj. zdlohy za provizie si vyplatené po zdpise zmluvy do registra zmliv o starobnom déchodkovom sporeni
vedeného Socialnou poistoviiou. Ndrok na proviziu vznikd sprostredkovatelovi po pripisani prvého prispevku. Vyplatené
provizie st vykdzané ako Casovo rozlisené ndklady na obstaranie zmlav. V pripade, e tento vydavok nespliia poziadavky

na aktivovanie (pravdepodobnost, Ze prinesie v buducnosti Spoloénosti ekonomicky GZitok je nizka, pripadne nie je priamo
priraditelny ku konkrétnej zmluve o SDS), je z(¢tovany v plnej vyske do ndkladov v obdobi jeho vynalozenia.

Casovo rozlisené ndklady na obstaranie zmlav, ktoré su vykdzané v G¢tovnej zdvierke, predstavuju ta East vyplatenych
provizii za sprostredkovanie Zmliv o SDS, ktoré ¢asovo prindlezi budicim obdobiam.

Casovo rozlisené ndaklady na obstaranie zmlav sa odpisuja linedrne pre vietky zmluvy. Doba odpisovania zaéina plynat
datumom pripisania prvého prispevku (alebo datumom vzniku provizneho néroku, ak je neskorsi) a konéi dosiahnutim veku
klienta 62 rokov. Zostdvajlca doba odpisovania je skratend o 20% z dévodu zahrnutia neistoty spojenej s moznym odlivom
klientov z Il. Déchodkového piliera v strednodobom a dlhodobom &asovom horizonte v déstedku legislativnych zmien do
amortizaénej schémy platnych od roku 2018. Priemerny vek klienta vroku 2024 bol 42,1 rokov (2023 bol 42,1 roka),
priemerna zostavajica (nediskontovand) doba bola 16,3 rokov (2023: 16,1 rokov).

Vzhladom na skisenosti so spravanim sa kmefia sporitelov starobného déchodkového sporenia dokdze Spolocnost
spolahlivo vyselektovat vo svojom informaénom systéme mnoZinu zmlav, u ktorych sa dé predpokladat, e budd pre
Spolognost stratové. Z tohto dovodu Spolognost pre takéto zmluvy vykondva trvaly odpis zostatkovej hodnoty &asovo
rozliSeného ndkladu na obstaranie zmluvy. Zostatkovd hodnota uz raz odpisand, nebude aktivovand spat, ak qj klient
neskdr zacne platit prispevky.

Spolocnost vykondava Ciastolny trvaly odpis zostatkovej hodnoty Easového rozlisenia pre zmluvy, u ktorych je vynalozend
provizia za dojednanie zmluvy o SDS vy3sia ako tzv. ndvratnd provizia.
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Ide o uplatnenie principy, Ze ndklady spojené s obstaranim maja byt pokryté prislunym druhom vynosov, v tomto pripade
odplatou za vedenie G¢tu. Navratnd provizia sa poéita ako diskontovand suma odplaty za vedenie uétu, ktord spolonost
ziskala pocas celého doterajdieho trvania zmluvy o SDS plus projektovand vyska tejto odplaty za budice roky az do
predpokladaného konca trvania zmluvy (62 rokov veku klienta). Ak je navratnd (diskontovand) suma provizie vy$sia ako
vynaloZend provizia, odpis sa nevykond. Ak je nizdia, vykond sa trvaly odpis zostatkovej hodnoty asového rozlidenia
pomerovo prislichajici- k rozdielu vynaloZenej provizie a ndvratnej provizie. V désledku legislativnej zmeny bola
s Gginnostou od 1.1.2023 odplata za vedenie G¢tu zrudend, pre projekciu od 1.1.2023 sa pouziva prepoditand vyika odplaty
vyclenend z odplaty za spravu déchodkového fondu v sume zodpovedaijticej legislative platnej do 31.12.2022.

Pri amrti, vystupe klienta z druhého piliera alebo prestupe klienta do inej déchodkovej spravcovskej spolognosti (dalej ako
»DSS”) st obstardvacie ndklady prislichajice k danej zmluve umorené okamzite.

Spolo€nost ku diiu, ku ktorému sa zostavuje riadna G&tovnd zavierka, testuje Easovo rozlidené ndklady na obstaranie zmlav
testom na zniZenie hodnoty. Pri teste na znizenie hodnoty majetku sa uskuto&iuje tzv. Test névratnosti, pri ktorom sa
posudzuje, & vydavky, vynalozené na jednu zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni budi v budicnosti pokryté
prijmami, vyplyvajicimi z tejto zmluvy, priCom pri teste sa vychddza z diskontovanych odhadovanych budicich pefiaznych
tokov (vratane administrativnych nakladov), sdvisiacich s touto zmluvou. V pripade, ze odhadované budtce prijmy si nizsie
ako neumorend Cast obstardvacich ndkladov, vo vyike rozdielu je ako ndklad zaG&tované znizenie hodnoty, ktoré je
kazdoroéne prehodnocované.

Softvér ainy nehmotny majetok. Softvér ainy nehmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania, znizenej o oprévky
a odpisuje sa rovnomerne pocas odhadovanej doby pouzitelnosti 5 az 8 rokov. Sucastou obstardvacej ceny tohto
nehmotného majetku sd cld a dalsie vydavky vynaloZené v sivislosti s pripravou majetku na jeho zamyilané pouzitie. Doba
pouZivania je prehodnocovand kazdy rok. Rezidudina hodnota do vyiky ktorej sa majetok odpisuje je predpokladand
v nulovej vyske.

Spolognost planuje v najblizsich rokoch postupne nahradzat jednotlivé komponenty svojho IT systému skupinovymi
rieSeniami. Pldnovany horizont je zdvisly od viacerych parametrov, najmé od existencie skupinového riegenia, technickej
aktudlnosti si¢asného riesenia aplikécii a finanénych a kapacitnych moznosti Spolo¢nosti.

Dthodoby hmotny majetok (pozemky, budovy a zariadenia). Pozemky, budovy a zariadenia (dlhodoby hmotny majetok)
sa vykazuju vcene obstarania znizenej ooprévky aodpisujd sa rovnomerne pocas nasledovnej odhadovanej doby
pouzitelnosti:

Poéet rokov

Budovy, stavby a ich sGéasti - » 20
_Sfroje, bjf"g»r_gjg a zariadenia ' 4-6
Inventar 6-12
Ostatny majetok . 4-6

Obstardvacou cenou sa rozumie cena, za ktorl bol majetok obstarany, andklady savisiace s obstaranim, napriklad
néklady vynalozené na dopravu, postovné, clo, proviziu, DPH bez ndroku na odpocet.

Ndklady na rozsirenie, modernizdciu arekonstrukciu vedlce k zvydeniu vykonnosti, kapacity, alebo G&innosti zvyZuja
obstaravaciu cenu hmotného majetku. Naklady na prevadzku, ddrzbu a opravy sa uétuju ako ndklad bezného Gétovného
obdobia.

Rezidudlna hodnota do vysky ktorej sa majetok odpisuje, ak nie je nevyznamnd, a doba pouzivania st prehodnocované
kazdy rok.

Prdvo uzivat aktiva. U¢tovnd jednotka si prengjima kanceldrie, parkovacie miesto a osobny automobil. Uétovnd jednotka
ako podndjomca ocefiuje aktivum s prdvom na uZivanie k ddtumu zaciatku obstardvacou cenou. Po datume zagiatku sa
ocefiuje aktivum s prdvom na uZivanie uplatnenim modelu ocenenia obstardvacou cenou, znizenou o odpisy a straty zo
zniZenia hodnoty aktiva aupravenou o precenenie lizingového zdvézku. Leasingové splatky sa diskontuji pouzitim
implicitnej urokovej sadzby pre dany leasing, ak je mozné ju uréit. Po datume zaciatku sa leasingovy zavézok ocefiuje tak,
Ze jeho hodnota sa zvysuje o Grok a znizuje o zaplatené splatky. V pripade zmeny zmluvy sa aktivum s prévom na uzivanie
aj zavazok preceni.
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Zdgvizky. Kratkodobé zdvdazky sa Uctuji vnomindlnej hodnote. Zavdzky voéi zamestnancom predstavuju zdvézky
z osobnych ndkladov aslvisiacich prispevkov na socidlne a ddchodkové poistenie. Zavazky voéi zamestnancom sd
ocenené v ich splatnej nomindlnej hodnote.

Dohadné ¢ty pasivne predstavujd zdvdzky vodi doddvatelom tovarov asluZieb asG uvedené v umorovane] hodnote
zistenej metddou efektivnej Grokovej miery. SU zachytené v momente, ked protistrana splnila svoj zmluvny zdvézok.

Rezervy. Rezervy sa vykazuja vtedy, ak md Spolo¢nost sicasnt zmluvnd alebo mimozmluvnd povinnost, ktord je
vysledkom minulych udalosti, aje pravdepodobné, Ze nastane Gbytok zdrojov na urovnanie povinnosti, @ mozno urobit
spolahlivy odhad vysky zavéazku.

Suma, ktord je vykdzand ako rezerva, je ¢o najpresnej$im odhadom vydavku, ktory bude nutny na vyrovnanie sGéasnej
povinnosti ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Gc¢tovnd zdvierka, pri¢om sa ber( do Uvahy rizikd a neistoty. V pripade
dlhodobého zévdzku sa vyska rezervy stanovuje pouzitim diskontovanych penaznych tokov nutnych na vyrovnanie
stcasnej povinnosti.

Ked sa ndhrada niektorych alebo vietkych vynalozenych zdrojov na vyrovnanie rezervy oéakdva od tretej strany, ndhrada
sa vykdaze ako aktivum len vtedy, ak je takmer isté, Ze ndhrada bude obdrzand a jej vydku mozno spolahlivo stanovit.

Zdanovanie. Dan z prijmov zahffia splatnt a odlozend dai. Splatnd dar z prijmov sa Gétuje do ndkladov Spoloénosti
v obdobi vzniku danovej povinnosti a vypoditava sa zo zdkladu vyplyvajlceho zo zisku za G¢tovné obdobie pred zdanenim,
ktory bol upraveny o pripoéitatelné a odpocitatelné polozky ztitulu trvalych adolasnych Gprav dafiového zdakladu,
danovych Glav a umorenia straty.

Odlozend dari sa stanovi podla sivahovej metddy zo vietkych docasnych rozdielov medzi G&tovnou hodnotou majetku
a zavézkov aich ocenenim na dariové Gcely. Na vy¢islenie odloZenej dafovej pohladdavky alebo z&vdzku sa pouzivaji
platné danové sadzby. Odlozené danové pohladdvky z umoritelnych dafovych strat azinych dogasnych rozdielov sa
vykazujd len vtedy, ak je pravdepodobné, Zze Spolo¢nost bude schopnd realizovat tieto odlozené dafové pohladavky
v budtcnosti.

OdloZend dan sa Gctuje s vplyvom na vysledok hospoddrenia, okrem pripadov, ked savisi s polozkami, ktoré sa G¢tujd
priamo do ostatného komplexného vysledku hospoddrenia. Vtedy sa aj odloZzena dan Gétuje do ostatného komplexného
vysledku hospoddrenia.

Odlozené dariové pohladavky a zavazky sa zapocitavajd, ak existuje uplatnitelné pravo na zapoditanie splatnej dafnovej
pohladéavky so splatnym dafovym zavézkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty dafovy Grad.

Novelou zdkona €. 235/2012 Z.z. platnou od 30.12.2023 a G¢innou od 1.1.2024 je Spolo¢nost zaradend medzi regulované
subjekty, na ktoré sa vztahuje povinnost platit osobitny odvod. Osobitny odvod sa vztahuje na zisk z regulovanej &innosti,
Spolo¢nost md vynosy iba z regulovanej ¢innosti.

Mesaénd sadzba osobitného odvodu je vo vyéke 0,00363 nasobku zo zisku.

Funkénd mena amenaq, vktorej je zostavend uftovnd zdvierka. Funkénd mena predstavuje menu primdarneho
ekonomického prostredia, vktorom SpoloCnost vykondva svoje aktivity. Funkénd mena a menaq, v ktorej je zostavend
Gctovnd zdvierka Spolo¢nosti, je euro (EUR).

Transakcie v cudzej mene. Monetdrny majetok a zavézky v cudzej mene sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna
zavierka, prepocitavajd na euro kurzom uréenym v kurzovom listku Eurdpskej centrdlnej banky, a G&tuja sa s vplyvom na
vysledok hospoddrenia.

Uétovanie vynosov. Vynosy Spoloénosti tvori odplata za sprévu déchodkovych fondov, na ktori mé Spoloénost narok
v zmysle § 63 Zakona o SDS.

Odplata za sprévu déchodkového fondu je stanovend pre rok 2024 ako 0,425 % z priemernej roénej Cistej hodnoty majetku
v ddchodkovom fonde a uétuje sa v Gétovnom obdobi, ked na odmenu vznikol narok. Odplata za spravu sa pre rok 2025
znizuje na 0,4 %.
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Od 1.1.2023 je G¢innd novela zdkona o SDS, ktord zmenila pristup ku garancidm v garantovanom fonde. Novelou sa
zaviedol individudlny pristup ku garancidm, garancia sa vyhodnocuje individudlne pre kazdého sporitela. Individudlna
garancia je suma, pod ktord nesmie klesnGt aktudlna hodnota majetku sporitela v &ase Ziadosti o déchodok z druhého
piliera a je vypocitand ako suma, o ktord je aktudlna hodnota majetku sporitela v éase Ziadosti o déchodok nizdia ako suma
vietkych jeho povinnych prispevkov.

Vzdjomné zapoditavanie finanéného majetku a zdvédzkov. Finaniny majetok afinaniné zavazky sa vykazuji netto
vslvahe len vtedy, ak existuje pravna vymozitelnost vzdjomného zapocitania aje pravdepodobné, Ze vyrovnanie
transakcie sa tiez uskutoéni netto, pripadne zrealizovanie majetku a vyrovnanie zavdzku sa realizuje siasne.

Zdkladné imanie a fondy zo zisku. Kmenové akcie sa klasifikuja ako zdkladné imanie. Vedlajsie ndklady, ktoré sa priamo
vztahuju na emisiu novych akcii, sa po odpocitani dane z prijmov vykazuji vo vlastnom imani ako zniZzenie prijmov z emisie
akii. V zmysle stanov Spolognost vytvara zdkonny rezervny fond, ktory roéne dopifia najmenej o 10 % z &istého zisku
vycisleného v riadnej G¢tovnej zdvierke, aZ do dosiahnutia vysky najmenej 20 % zakladného imania.

Valné zhromazdenie mdze rozhodn(t o vytvoreni dalsich fondov a urdit spésob ich tvorby, doplnenia a pouZzitia.
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3. Kiritické Gictovné odhady a Gsudok pri aplikovani postupov Gétovania

Zostavenie Gc¢tovnej zdvierky vyZaduje, aby vedenie Spolo¢nosti pouzivalo odhady, predpoklady a uUsudky, ktoré
ovplyviuju pouzivanie G&tovnych metdd a zdsad avykazované sumy majetku, zavdzkov, vynosov a nékladov. Odhady
a stvisiace predpoklady s pouZivané na zdklade historickej skisenosti ainych réznych faktorov, ktoré sa povazuja za
primerané za danych okolnosti. Aktudlne vysledky sa mézu odlisovat od tychto odhadov. Odhady a sivisiace predpoklady
s priebezne prehodnocované. Ak sa Gprava odhadov tyka len bezného roka, vykazuje sa v roku, kedy k tejto Gprave doslo.
Ak sa Uprava tyka bezného roka aj buddcich rokov, vykazuje sa v beznom roku a v budtcich obdobiach.

GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond. Majetok fondu je vzmysle zakona 043/2004 Z.z. O starobnom
déchodkovom sporeni majetkom sporitelov. Spolo¢nost nepovazuje GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
pre GCely Gctovnych Standardov za svoju dcérsku Gctovnl jednotku, kedZe podla Gsudku vedenia nie je vystavend
variabilnym vynosom z tohto fondu v miere, ktord by bola viedla k jeho konsoliddacii. Od janudra 2023 bol zavedeny
mechanizmus individudlnych garancii, ktory je popisany vbode ¢ 2 pozndmok, pri€¢om tieto garancie nie si vedenim
povazované za substantivne s ohladom na dlthodoby investiény horizont.

Napriek tomu, Ze centrélne banky pocas roka znizovali oficidlne Urokové sadzby, trhové vynosy dlhopisov pogas roka
stipali, ako dj volatilita na medzindrodnych finanénych trhoch, vyvoland niekolkymi faktormi, predovietkym
makroekonomickymi udalostami ako aj geopolitickym vyvojom.

Spoloénost riadenim durdcie dlhopisového garantovaného ddchodkového fondu, nizkej kreditnej expozicie, Grokového
rizika a vylaéenim menového rizika maximalizuje zhodnotenie prostriedkov v strednodobom horizonte , ato 3 az 7 rokov.
Z tohto dévodu bolo ocenenie tychto zaruk odhadnuté ako nevyznammné.

Posudenie povinnosti konsoliddcie. V sllade s Uc¢tovnymi Standardmi  Spoloénost -musi formdalne pravidelne
prehodnocovat situdciu asvoje posidenie, Ze nejde o dcérsku Gétovnd jednotku. Celkové aktiva tohto fondu sd
k 31.12.2024 v hodnote 1593 133 tisic EUR (2023: 2204 173 tisic EUR). Spoloénost nezahffia fond GARANT dlhopisovy
garantovany ddchodkovy fond do konsoliddcie, nakolko majetok fondu Spoloénost len spravuje a majetok fondu patri
sporitelom v déchodkovom fonde GARANT dlhopisovy garantovany déchodkovy fond.

Vykazovanie kratkodobych adlhodobych aktiv a pasiv. Vedenie Spoloénosti je nézoru, 2e Spoloénost nemd jasne
identifikovatelny obchodny cyklus. Vedenie sa preto rozhodlo, ze prezentdcia aktiv a zavazkov na sivahe spolu s Gdajmi
oich likvidite vbode ¢ 27 pozndmok poskytuje presnejSie aspolahlivejdie Gdaje ako vykazovanie kratkodobych
a dlhodobych aktiv a zavézkov.

Vykazovanie Easovo rozlisenych nékladov na obstaranie zmliv so zékaznikmi vo vykaze pefiaznych tokov. Casovo
rozlisené obstardvacie ndklady predstavuju ndklady savisiace s beznou prevadzkovou &innostou spoloénosti, a preto su qj
v radmci vykazu penaznych tokov uvadzané ako stcast beznej prevadzkovej €innosti spoloénosti.

V priebehu roka 2023 pokracoval trend sprisfiovania menovej politiky centrdlnymi bankami na potladenie inflacie
v regiéne, ktord kulminovata koncom roka 2022. Postupné zvy3ovania urokovych sadzieb centrdainymi bankami malo za
nasledok spomalenie ekonomiky v regiéne, pricom vynosy dlhopisov nadalej mierne réstli az do oktébra, &o malo za
ndsledok pokles ich cien. V poslednom Stvrfroku vynosy dlhopisov postupne klesli na uroven, koredpondujicu so
zaciatkom roka.
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4. Nové Gctovné Standardy, ktoré nadobudli G¢innost

Nasledovné novelizované standardy a interpretdcie nadobudli Géinnost pre Spoloénost od 1. janudra 2024, aviak na
Spolo¢nost nemali vyznamny vplyv:

Novela IFRS 16 Lizingy: Lizingovy zavézok pri predaji a spétnom lizingu (vydana 22. septembra 2022 a Géinnd pre roéné
Gctovné obdobia zacinajlce 1. janudra 2024 alebo neskér). Novela sa tyka transakcii predaja a spdtného lizingu
vpripade, ak predaj majetku spliia podmienky pre vykdazanie predaja vsalade sIFRS 15. ‘Novela vyzaduje, aby
preddvajuci-ngjomca ndsledne ocenil zdvazky vyplyvajice z tejto transakcie takym spdsobom, Ze nevykaze Ziaden zisk
alebo stratu, stvisiacu s pravom na uzZivanie majetku, ktoré si ponechal. To znamend, Ze akykolvek zisk bude &asovo
rozliSeny qj v pripade zdvazku Gctovnej jednotky platit variabilné platby, ktoré nezdvisia od indexu alebo sadzby.
Spolognost posudila dopad tejto novely na svoju Gétovnl zdvierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé alebo dlhodobé - novely IAS 1 (pdvodnd novela vydané 23. janudra 2020
a ndasledne novelizovana 15. jula 2020 a 31. oktébra 2022, findlne G€inné pre roéné (&tovné obdobia zacinajice 1.
janudra 2024 alebo neskér). Tieto novely upresiiujG, Ze zavazky si klasifikované bud ako krétkodobé alebo dihodobé, v
z4vislosti od prdv, ktoré existuji na konci G¢tovného obdobia. Zavazky si dlhodobé, ak mé G&tovnd jednotka na konci
G&tovného obdobia podstatné prave odlozit ich vyrovnanie najmenej o dvandst mesiacov. Standard uz nevyzaduje, aby
bolo toto pravo bezpodmieneéné. Novela z oktébra 2022 stanovila, Ze podmienky Gverovej zmluvy, ktoré je potrebné splnit
po konci G¢tovného obdobia, neovplyviiuju klasifikaciu dlhu ako krétkodoby alebo dlhodoby ku koncu Gétovného obdobia.
Ocakdvania vedenia G¢tovnej jednotky, ¢i pravo na odklad vyrovnania bude ndsledne uplatneny, nemajd vplyv na
klasifikdciu zdvazkov. Zavazok sa klasifikuje ako krétkodoby, ak déjde k porudeniu podmienok pred alebo ku koncu
Gctovného obdobia, a to gj v pripade, Ze veritel po konci Gétovného obdobia upusti od poZiadavky na plnenie danej
podmienky. Naopak, zavdazok sa klasifikuje ako dlhodoby, ak déjde k poruseniu podmienok Gverovej zmluvy az po konci
Gctovného obdobia. Novela okrem toho objasniuje poziadavky na klasifikéciu dlhu, ktory mdze G&tovnd jednotka vyrovnat
jeho konverziou na néstroje vlastného imania. Vyrovnanie je definované ako splnenie zavézku platbou v peniazoch, inym
zdrojom predstavujicim ekonomické GZitky alebo ndstrojom vlastného imania G&tovnej jednotky. Vynimkou sd zévézky
s moznostou konverzie na ndstroje vlastného imania, ak je vpripade zlozeného finanéného ndstroja tdto moZnost
konverzie klasifikovand ako samostatny komponent, ktory predstavuje vliastné imanie. Spoloénost postdila dopad tejto
novely na svoju Gétovnu zdvierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

Novely IAS 7 Vykaz pefiaznych tokov a IFRS 7 Finanéné nastroje: Zverejfiovanie — Dohody o financovani dodavatelov
(vydané 25. maja 2023). V mdji 2023 IASB zareagovala na obavy pouZivatelov G¢tovnych zavierok z neadekvatneho alebo
zavddzajlceho zverejiovania dohdd o financovani a novelizovala standardy IAS 7 alFRS 7, ktoré teraz vyZadujl
zverejnenie dohdd o financovani doddvatelov Gétovnej jednotky. Tieto zmeny vyZaduji zverejnenia ohladom dohéd o
financovani doddvatelov, ktoré pouzivatelom Gcétovnej zdvierky umoznia posudit dopad tychto dohdd na zdvézky a
pefhazné toky Uétovnej jednotky a na jej vystavenie sa riziku likvidity. U¢elom dodatoénych poZiadaviek na zverejnenie je
zvysit transparentnost dohdd o financovani doddavatelov. Novely neovplyviiuja zdsady pre vykazovanie alebo ocefovanie
ale iba zavédzaji dodatocné poziadavky na zverejnenie. Nové poziadavky na zverejnenie st G&inné pre roéné Gétovné
obdobia zadingjuce 1. janudra 2024 alebo neskér. Spolocnost posidila dopad tejto novely na svoju Gétovnl zdvierku
a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

5. Nové ictovné standardy, ktoré neboli predéasne aplikované

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania Gétovnej zavierky Spoloénosti edte nenadobudli G&innost, respektive
ich EU edte neprijala, sG uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzaji vydané $tandardy a interpretdcie, pri ktorych
spolocnost primerane predpokladd, Ze ich pouZitie vbudlcnosti ovplyvni jej zverejnenia, finanénd situdciu alebo
hospoddrske vysledky. Spolo¢nost planuje tieto standardy aplikovat, ked nadobudni Géinnost.

Novela ohtadom klasifikéacie a ocefiovania finanénych néstrojov - Novela IFRS 9 a IFRS 7 (vydana 30. méja 2024 a
G€innd pre ro¢né (iftovné obdobia zacinajlce 1. janudra 2026 alebo neskér). Diia 30. mdja 2024 IASB vydala novelu IFRS
9 a IFRS 7 s cielom: a) objasnit datum vykazovania a odu¢tovania niektorych finanénych aktiv a zavézkov s novou
vynimkou pre niektoré finanéné zavdzky, ktoré sa vyrovnajl prostrednictvom elektronického platobného systému, b)
objasnit a pridat usmernenia na postdenie, ¢ finanéné aktivum spliia kritérium vylu¢ne platieb istiny a Grokov (SPPI), c)
pridat nové zverejnenia pre urcité ndstroje, pri ktorych sa mézu menit periazné toky v silade so zmluvne dohodnutymi
kritériami (napriklad nastroje s podmienkami tykajacimi sa dosahovania cielov v oblasti Zivotného prostredia, socidlnych

Strana 13



Internal

Allianz - Slovenska déchodkovd spravcovska spoloénost, a.s.
Poznamky k Gctovnej zdvierke za rok kondiaci sa 31. decembra 2024

veci a riadenia (ESG)) a (d) aktualizovat zverejnenia pre ndstroje vlastného imania ocenené redlnou hodnotou cez ostatny
komplexny vysledok (FVOCI). Spoloénost posidila dopad tejto novely na svoju G&tovnd zdvierku a vyhodnotila ho ako
nevyznamny.

IFRS 18 Prezentdcia a zverejiiovanie v lctovnej zdvierke (vydany 9. aprila 2024 a Géinny pre ro¢éné Gétovné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2027 alebo neskér). V aprili 2024 vydala IASB IFRS 18, novy Standard pre prezentdciu a
zverejhovanie v U¢tovnej zvierke, so zameranim sa na zmeny vo vykaze ziskov a strat. Nové klicové koncepty zavedené
IFRS 18 sa tykajd: - Struktlry vykazu ziskov a strdt, - pozadovanych zverejneni v G¢tovnej zavierke pre uréité ukazovatele
vykonnosti, ktoré sa vykazuji mimo Gétovnej zdavierky (t. j. manaZmentom definované ukazovatele vykonnosti) a -
rozsirenych principov agregdcie a disagregdcie, ktoré sa vztahuji na primdrne vykazy ako ¢ na pozndmky vo
vdeobecnosti. IFRS 18 nahradi IAS 1, pricom mnohé dalsie existujice principy v IAS 1 st zachované s obmedzenymi
zmenami. [FRS 18 nebude mat vplyv na vykazovanie alebo ocenovanie jednotlivych poloziek v i¢tovnej zdvierke, ale méze
zmenit to, ¢o Gctovnd jednotka vykazuje ako ,prevddzkovy zisk alebo stratu”. IFRS 18 je G&innd pre ro&né G&tovné obdobia
zacinajice 1. janudra 2027 alebo neskér, pricom sa vztahuje aj na porovnévacie informdcie. Spoloénost postdila dopad
tejto novely na svoju Gétovnu zdvierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

Novela IAS 21 Nedostatoénd vymenitelhost (vydand 15. augusta 2023 a G€innd pre roéné (itovné obdobia zadinajice 1.
janudra 2025 alebo neskdr). V auguste 2023 IASB novelizovala IAS 21 s cielom poméct Gétovnym jednotkém posudit
vymenitelnost medzi dvoma menami a urcit spotovy vymenny kurz v pripade, Ze zdmena na inG menu nie je moznd. Novela
ma vplyv na uctovnl jednotku v pripade, ak uskutocni transakciu alebo md prevadzku v cudzej mene, ktord nie je
vymenitelnd za ind menu pre dany ucel k datumu ocenenia. Novela IAS 21 neposkytuje podrobné poZiadavky na
stanovenie spotového vymenného kurzu ale stanovuje rdmec na jeho uréenie k datumu ocenenia. Pri uplatfiovani novych
poziadaviek nie je dovolené zmenit Udaje za porovnatelné obdobie. PoZaduje sa prepotitat sumy z takejto cudzej meny
odhadovanym spotovym vymennym kurzom k ddtumu uplatnenia novely, pricom rozdiel bude vykdzany v nerozdelenom
zisku minulych obdobi alebo v rdmci rezervy na kumulativne rozdiely z prepo&tu cudzej meny. Spoloénost postdila dopad
tejto novely na svoju Gctovn( zdvierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

Ro¢né vylepSenia IFRS Gétovnych standardov (vydané v jali 2024 a G¢inné od 1. janudra 2026). V IFRS 1 bolo objasnené,
e zabezpetovacie G&tovnictvo by malo byt ukon&ené pri prechode na IFRS G&tovné $tandardy v pripade, ak nesplia
Jkvalifikaéné kritéria”, a nie ak nesplfia ,podmienky” pre Gétovanie o zabezpedeni. Cielom bolo vyriesit potencidlne.
nejasnosti vyplyvajldce z nesGladu medzi znenim v IFRS 1 a poziadavkami na zabezpelovacie Gétovnictvo v IFRS 9. IFRS 7
vyzaduje zverejnenie zisku alebo straty pri odiétovani finanéného aktiva, v ktorom maé Gétovnd jednotka pokraujicu
angazovanost, vrdtane zverejnenia, & ocenenie redlnou hodnotou zahfialo ,vyznamné nepozorovatelné vstupy”. Toto
znenie nahradilo odkaz na ,vyznamné vstupy, ktoré neboli zaloZzené na pozorovatelnych trhovych Gdajoch”. Novela
zosUladuje znenie v IFRS 7 s IFRS 13. Okrem toho boli objasnené niektoré priklady z usmernenia na implementdciu IFRS 7
atiez pridany text, ze priklady nemusia nevyhnutne ilustrovat vietky poziadavky danych IFRS 7 odsekov, na ktoré sa
priklad odvoldava. IFRS 16 bol novelizovany s cielom objasnit, Zze ked ndjomca zhodnoti, Ze lizingovy zdvazok mé byt
oductovany v sdlade s IFRS 9, tak musi uplatnit pravidld v IFRS 9 na vykdzanie akéhokolvek zisku alebo straty z tejto
transakcie vo vysledku hospoddrenia. Tato novela sa tyka lizingovych zavdzkov, ktoré st odictované na alebo po zadiatku
ro€ného Gétovného obdobia, v ktorom Uctovnd jednotka prvykrat uplatni tito novelu. Za Géelom vyriesenia nestladu medzi
IFRS 9 a IFRS 15 je potrebné obchodné pohladdvky prvotne vykdazat v ,sume stanovenej uplatnenim IFRS 15 $tandardu”
namiesto Lich transakénej ceny (ako je definované v IFRS 15)“. IFRS 10 bol novelizovany s cielom, aby pouzival menej
zavazné znenie, kedy je G¢tovnéd jednotka ,de facto agentom®”. Novela tiez objasnila, Ze vztah opisany v odseku B74 v
Standarde IFRS 10 je len jednym z prikladov okolnosti, pri ktorych je potrebny asudok, & Gétovnd jednotka je ,de facto
agentom”. V IAS 7 bola opravend referencia, ktord sa odvoldvala na ,ndkladovi metddu”, ktord bola z IFRS Gctovnych
Standardov vypustend v mdji 2008, ked IASB vydala novelu ,Ndklady na investiciu do dcérskej spoloénosti, spoluovladanej
jednotky alebo pridruzeného podniku”. Spolo¢nost posudila dopad tejto novely na svoju G¢tovnil zdvierku a vyhodnotila ho
ako nevyznamny.

Zmluvy naviazané na elektrinu zavisiacu od prirodnych podmienok: Novela IFRS 9 a IFRS 7 (vydana 18. decembra 2024
a Gcinné od 1. janudra 2026). Cielom vydanej novely bolo pomdct Gétovnym jednotkdm zlepsit vykazovanie finanénych
dopadov zmldv o elektrine zavisiacej od prirodnych podmienok, ktoré st ¢asto struktirované ako zmluvy o ndkupe energie
(PPA). SGasné actovné poziadavky nemusia dostatoéne zachytdvat ako tieto zmluvy ovplyviiuju finanénd vykonnost
Uctovnej jednotky. IASB vydala cielené novely IFRS 9, Finan¢né ndstroje, a IFRS 7, Finanéné néstroje: zverejfiovanie, za
Gcelom lepsieho premietnutia tychto zmlav do Gctovnej zdvierky. Novela zahfia: a) objasnenie uplatfovania kritérii
vynimky pre ,vlastné poutzitie”, b) zmiernenie urcitych poZiadaviek zabezpec¢ovacieho Gétovnictva v pripade, ak sa tieto

zmluvy pouzivaji ako zabezpelovaci ndstroj a c¢) pridanie novych poZiadaviek na zverejnenie scielom poskytnit
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investorom informdcie o vplyve tychto zmlav na finanén vykonnost a pefiazné toky Gétovnej jednotky. Spoloénost posidila
dopad tejto novely na svoju GEtovn( zdvierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

IFRS 19 Dcérske spolocnosti bez verejnej zodpovednosti: zverejiiovanie (vydany 9. méja 2024 a Ginny pre roéné
Gétovné obdobia zacinajace 1. janudra 2027 alebo neskér). Rada pre medzindrodné Gétovné standardy (IASB) vydala
novy Gctovny Standard IFRS pre dcérske spolo¢nosti. IFRS 19 povoluje oprdvnenym dcérskym spoloénostiam pouzivat IFRS
G&tovné Standardy s limitovanymi zverejneniami. Vyuzitie standardu IFRS 19 zni%i ndklady na zostavenie G&tovnych
zdvierok dcérskych spolocnosti pri zachovani uZito¢nosti informécii pre pouzivatefov ich G&tovnych zavierok. Dcérske
spoloénosti pouZivajlce existujice IFRS Gétovné standardy pre svoje viastné G&tovné zdvierky poskytujd zverejnenia, ktoré
mozu byt nelimerné informacnym potrebdm ich pouZivatelov. IFRS 19 vyriesi tento stav tym, Ze: - umozni dcérskym
spolo¢nostiam viest iba jeden sibor Gétovnych zdznamov - aby vyhovovali potrebam ich materskej spoloénosti a
pouZivatelov ich Gétovnych zdavierok a- zredukuje poziadavky na zverejiovanie - IFRS 19 umoZiuje obmedzené
zverejiiovanie, ktoré lepsie vyhovuje potrebdm pouZivatelov Gétovnej z&vierky dcérskych spoloénosti. Spoloénost postdila
dopad tejto novely na svoju Gétovn( zévierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

6. Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze apefiainé ekvivalenty predstavuji beiné Gcty vbankdch splatné na poZiadanie apokladniéné hodnoty.
K zostatkom G¢tov nebolo potrebné tvorit opravni polozku. Analyza podla Gverovych ratingov je nasledovna:

31.december 31.december

V tisicoch EUR 2024 2023
BeZné ucty v banke s ratingom A3 podla Moody's 10051 309
Peniaze a pefiazné ekvivalenty celkom 10051 309

Spravcovskd spolocnost md zriadené bankové ¢ty vedené v EUR u svojho depozitdra — Tatra banka, a.s., éo predstavuje
koncentraciu kreditného rizika.

7. Kratkodobé pohladavky voci bankam

Kratkodobé pohladavky voci bankém predstavuju vklady v bankdch s pévodnou splatnostou do 12 mesiacov. Analyza
podla Gverovych ratingov je nasledovné:

31.december 31.december

V tisicoch EUR e } 2024 2023
Vklady v banke s ratingom A3 podla Moody's - 18 360
Opravnd polozka podia modelu o¢akavanych strat o - - (9
_Krétkodobé pohladdavky voti bankam celkom - 18 351

Sprévcovskd spoloénost md terminované vklady ulozené u depozitdra -~ Tatra banka, a.s. o predstavuje koncentrdciu
kreditného rizika.

8. Pohladavky voci déchodkovym fondom

31.december 31.december

V tisicoch EUR 2024 2023
Pohtodavky zodpldtzaspravu _ 1382 1471
Pohladavky voéi déchodkovym fondom celkom 1382 1471
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Pohladdvky Spolo&nosti voéi fondom st uhrddzané do 1 tyzdiia po ukon&eni mesiaca (pohladdavky za december 2024 boli
k datumu zverejnenia tejto Uctovnej zavierky v plnej vyske uhradené).

Spolo¢nost ma pohladévky vodi svojim fondom. Pohladavky nemaja prideleny Gverovy rating, aviak riziko nesplatenia je
minimalne.

9. Poskytnuté preddavky a ostatny majetok

31.december 31.december

V tisicoch EUR 2024 2023

Poskytnuté preddavky sprostredkovatelom starobného déchodkového sporenia o 908 1171
Néklady budticich obdobi L 30 27
Ostatné poskytnuté preddavky 15 15
Ostotnymojetok 34 2
Poskytnuté preddavky a ostatny majetok celkom 987 1242

10. Finan¢ény majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia
Finan¢ny majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia predstavuje slovenské statne dlhopisy,

o predstavuje koncentrdciu kreditného rizika. Rating Slovenskej republiky podla Fitch je A-. Spoloénost k portféliu tychto
dlhopisov vytvorila opravni polozku vo vyske 6-tisic EUR na zdklade modelu ,12-mesaénych o&akdvanych strat”.

11. Pohyby v opravnych polozkach k finanénému majetku

Kratkodobé pohtadavky Dlhopisy
V tisicoch EUR voéi bankam (bod &. 10 pozndmok) Spolu
Stav opravnych poloZiek k 1. janudru 2023 1 8 9
Tvorba opravnych poloziek zatétovand do hospoddrskeho
vysledku v &ase obstarania alebo vzniku finan¢ného aktiva 15 - 15
Predaj finanéného majetku R ¢ (€) 10),
Stav opravnych polofiek k 31. decembru 2023 9 5 14
Tvorba opravnych potoziek zalc¢tovand do hospoddrskeho
.. vysledku v ase obstarania alebo vzniku finanéného aktiva 32 2 34
Predaj financného majetku G ) (42)
_Koneény stav opravnych poloziek k 31. decembru 2024 - [ [
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12. Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmlav so zakaznikmi

Casovo rozligené naklady na obstaranie zmliv predstavuji zostatkovi hodnotu aktivovanych provizii sprostredkovatelov
a organizdtorov siete sprostredkovatefov starobného déchodkového sporenia, ktord Easovo prindlezi budicim obdobiam.

V tisicoch EUR 2024 2023

Uétovnd hodnota brutto na zatiatku Gétovného obdobia 12830 12 855
Opravné polozky _ o o o (594). (453)
U¢tovna hodnota netto na zadiatku Gétovného obdobia e L 12 236 12 402
Prirastky za obdobie 1636 1909
Amortizacia za obdobie (1489)  (1737)
Trvaly odpis za obdobie* S BN C10) B € 7))
{(Zvyzenie) / zniZenie opravnych poloziek* 27 4
Uétovna hodnota brutto na konci G¢tovného obdobia e 12757 12830
Opravné polozky (567) - (594)
U(‘?ftgyg@hg;_ipg’gg netto na konci uctovného obdobia 12 190 12 236

*Informdcie k opravnym polozkam a trvalému odpisu st uvedené v bode ¢& 2 pozndmok.

Test hodnoty ¢asovo rozlisenych ndkladov na obstaranie zmliv.

Analyza citlivosti vysledkov testu na zniZenie hodnoty je uvedend v nasledujicej tabulke.

Rok 2024

(v tisicoch EUR)

Ukazovatel/zmena parametra Bez zmeny Disk. Sadzba +1 PB Ndklady +10% Vynosy fondu -0,5 PB
Opravnad polozka - stav 567 620 628 604
Opravnd poloZka - % zmena 0% 9,3% 10,9% 6,5%
Ukazovatel/zmena parametra Bez zmeny Disk. Sadzba -1 PB Naklady -10% Vynosy fondu +0,5 PB
Opravnd poloZka -stav 567 533 516 540
Opravnd poloZka - % zmena 0% (6,0%) (9.0%) (4.7%)

Vysvetlivky: Bez zmeny = U¢tovnd hodnota, PB = percentudlny bod

Rok 2023
(v tisicoch EUR)

Ukazovatel/zmena parametra ~ Bezzmeny Disk. Sadzba +1 PB Naklady +10%  Vynosy fondu -0,5 PB
..9?19‘1".‘_61 g_q_l_o_ika - stav 594 622 640 616
_Opravna polozka - % zmena 0% o 4T% o 7.7%. . 38%
Ukazovatel/zmena parametra ~ Bezzmeny ~ Disk.Sadzba-1PB  Ndklady-10%  Vynosy fondu +0,5PB
tQp_r_alrléwgoloikg_- stav L 594 560 541 569
_Opravna polozka - % zmena 0% o B7%) __9.0%) _(4.2%)

Vysvetlivky: Bez zmeny = U&tovnd hodnota, PB = percentudlny bod

Pre Gcely testu na znizenie hodnoty boli vytvorené segmenty podla pdsma koeficientu pasivity klienta (pdsma po kazdych
desiatich percentdch) v kombindcii s dvoma pdsmami zostatku na osobnom déchodkovom Géte klienta (do a od 3 300
EUR). Koeficient pasivity vyjadruje podiel po¢tu mesiacov, za ktoré klient nezaplatil prispevok v poslednych 36 mesiacoch
deleno 36. Zmluvy, u ktorych je nahlaseny prestup do inej DSS alebo Umrtie tvoria samostatny segment a zniZenie hodnoty
je vmaximalnej vyske. Samostatny segment tvoria aj zmluvy mladsie ako 36 mesiacov.
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13. Software a iny nehmotny majetok

Software Ostatny nehmotny  Obstaranie nehmotného
V tisicoch EUR majetok majetku
Kljonugru20e3 -
Obstarévaciacena 7136 223 173
Opravky a opravné polozky (4 637) (164) -
Uctovna zostatkové cena 2499 59 173
Prirastky = el - 543
Presuny 535 . 539)
Odpisy L@y o B) -
Ubytky ) -
K 31. decembru 2023 -
Obstardvaciacena 7210 - 181
Opravky a opravné polozky (5496) - -
Ugtovné zostatkovd cena 1714 - 181
Prirastky - - 314
Presuny 290 - (290)
Odpisy (1001 -
Ubytky - - (89)
K 31. decembru 2024
Obstardavacia cena 7500 - 116
Opravky a opravné polozky (6 497) - -
Ugtovna zostatkovéd cena 1003 - 116
Spolocnost za rok 2024 a za rok 2023 neeviduje software vytvoreny vlastnou &innostou.
14. Pozemky, budovy a zariadenia

Stroje, pristroje Ohstaranie

Inventar a zjq ;i: deni u’ Ostatné hmotného
Vtisicoch EUR majetku
K 1. janudru 2023
Obstardvacia cena . 3 60 39
Oprdvky a opravné polozky ©) (53) 39
Uétovna zostatkové cena - 7 -
Odpisy - M -
Ubytky v netto Gétovnej hodnote R ) -
K 31. decembru 2023
Obstaravacia cena 3 1 -
Opravkyaopravnépolozky R e -
U€tovna zostatkovéa cena - - -
Odoisy - : -
_Ubytky v netto Gétovnej hodnote - - -
K 31. decembru 2024
Obstardvaciacena - 3 e e
‘Oprévky a opravné polozky B @ :

Uétovna zostatkovd cena

Spolo¢nost mala k 31. decembru 2024 poisteny hmotny majetok do vysky 4 tisic EUR (2023: 4 tisic EUR).

Celkom

7391
(5 496)
1895
314

_ .(aoon
(89)

7616
(6 497)
1119

Celkom

@
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15. Pravo uzivat aktiva

Kancelarske Dopravné Obstaranie prava Celkom

V tisicoch EUR _ priestory prostriedky uZivat aktiva )

K 1. janudru 2023 I

Obstaravacia cena 199 . . 199
Oprévky a opravné polozky N (5) - - v - ®
Uétovna zostatkova cena 194 - . 194
Prirastky - 60 60
Presuny e 38 L R . -
Odpisy B} N . _24) . O} e f29)
K31 decembru2023 o S S B
Obstardvacia cena 238 21 259
Oprdvky a opravné polozky _ 29) ) (39
Uétovna zostatkova cena . 209 16 - » 225
Prirastky . - .5 6
Presuny .,_ 6 - ©) 4 =
Odpisy (25) 5) - (30)
K 31. decembru 2024

Obstardvacia cena 244 21 - 265
Opravky a opravné polozky (53). (10) - (63)
Uétovné zostatkovd cena 191 11 - 202

Spolognost si v roku 2022 prenajala kanceldrske priestory na dlhodoby podndjom (10 rokov).

16. Zamestnanecké pozitky

31l.december 31.december

V tisicoch EUR 2024 2023

Zavazky voti zamestnancom 137 186
Rezerva na nevycerpané dovolenky o 70 71
Socxolny fond 25 16
Ostatné zavézky zo zamestnaneckych poZzitkov 47 42
Zumestnunecke pozitky celkom - 279 315

17. Ostatné zavazky

31.december 31.december

Vtisicoch EUR - 2024 2023
Zavazky voti doddvatelom, vratane nevyfakturovanych dodévok 467 563
Dan zo zcwslej Cinnosti ‘ 13 11
‘Ostatné dafové zavazky T M T <"*7 T 145 8
Zavazky z garancii vodi sporitelom - S 1 12
Zavazky z leastJ o ) - ) 210 23
_Ostatné zavuzky celkom . ) ' 836 825

Zavazky vodi akciondrovi

31.december 31.december

V tisicoch EUR 2024 2023

Zavazok zo znizenia zdkladného imania (vid bod & 18 pozndmok) - 10 297
Zavézok zo znizenia rezervného fondu (vid bod ¢&. 19 poznamok) - 2059
Zavazky voli akciondrovi celkom T = 12356

V ostatnych darfovych zdvdzkoch vykazuje Spoloénost zGvazky z dane z motorovych vozidiel, dane z pridanej hodnoty a
zrdzkovej dane z licencii. V ostatnych danovych zdvazkoch k 31.12.2024 je zdvézok z osobitného odvodu, ktory sa na
spolo¢nost vztahuje od 1.1.2024,
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18. Zakladné imanie

Zdakladné imanie Spoloénosti zapisané do Obchodného registra bolo v plnej vygke splatené, a pozostavalo zo 112 akcii,
pri¢om nomindlna hodnota jednej akcie bola 240 000 EUR (celkové vyska zakladného imania bola 26 880 tisic EUR).

Spolocnost v roku 2023 rozhodnutim jediného akciondra Spolo&nosti znizila zakladné imanie s Géinnostou od 1.1.2024.
Znizené z&kladné imanie bolo k 1.1.2024 zapisané do Obchodného registra. Znizenie zakladného imania bolo v plnej vyske
vyplatené akciondrovi Spoloénosti dia 24.04.2024.

Zakladné imanie pred znizenim pozostdvalo zo 112 akcii v nomindlnej hodnote 331 940 EUR, a celkova vyska zakladného
imania pred zniZzenim bola 37 177 tisic EUR.

Vlastnikom vietkych akcii je Allianz - Slovenské poistoviia, a.s., Pribinova 19, Bratislava, ktord mé zéroven 100%-ny podiel
na hlasovacich pravach. S akciami sG bez obmedzenia spojené vietky prava akciondra vyplyvajice z Obchodného
zdakonnika. Akciondri sa podielaju na zisku a na hlasovani na valnom zhromazdeni podia pomeru menovitej hodnoty ich
akcii k menovitej hodnote vietkych akcii. Rozdelenie zisku za rok 2023 bolo schvélené riadnym Valnym zhromazdenim
Spolognosti konanym dria 22. aprila 2024. Dividenda na jednu akciu predstavovala 62 481 EUR (2023: 57 894 EUR na
akciu).

19. Zakonny rezervny fond
V zmysle stanov spoloénost vytvara zdkonny rezervny fond, ktory roéne dopliia o najmenej 10 % z &istého zisku vycisleného

v riadnej Gctovnej zdvierke, az do dosiahnutia vysky najmenej 20 % zakladného imania. Tento fond slGzi na krytie strat.

Spolo¢nost vroku 2023 rozhodnutim jediného akciondra o znizeni zdkladného imania znizila aj vy3ku zdkonného
rezervného fondu. Rezervny fond je vo vyéke 20 % zdkladného imania. Znizenie zdkonného rezervného fondu bolo
vyplatené v plnej vyske akciondrovi Spolo¢nosti diia 25.01.2024.

20. Dane z prijmu

Ndklad na dan z prijmu predstavuje:

V tisicoch EUR 2024 2023

Splatnd dafi z prijmov pravnickychoséb (2441) . {1925)
Osobitnyodvod* . (518 -
Zrazkova dan z drokov N ) N )
PohybvodloZenejdanizprjmov 8 5
Dodatocna danova povinnost za minulé roky o 1 .15

Néklad nadafizprijmov (3028) (1898
*Osobitny odvod sa vztahuje na zisk zregulovanych ¢innosti. Od 1.1.2024 spadd Spoloénost pod regulované subjekty
s povinnostou platit osobitny odvod, z dévodu zmeny legislativy. Odvod je odpoéitatelnym ndkladom na Géely uplatnenia

Standardnej sadzby dane z prijmov pravnickych oséb vo vyike 21 % ( rok 2023 21%).

Novelou zdkona & 278/2024 zo diia 25.10.2024 bola zavedend novd sadzba dane z prijmov pre pravnické osoby so

zdanitelnymi prijmamy vy3simi ako 5 000 000 EUR, sadzba dane je vo vyike 24%. Novéa sadzba dane sa prvy krét pouzije za
zdanovacie obdobie roka 2025.

Teoretickd danovd sadzba bola stanovend nasledovne:

2025
V% . 2024 i ’_q“q’g_l‘ej 5
Zdkonom stanovend sadzba dane z prijmov prévnickych oséb . 21000% _ 24,000%
Sadzba ro¢ného osobitného odvodu zo zisku 4,356% 4,356%

_(1,058%)  (1,184%)

Néklad na dafi z prijmov 24,298%  27,172%

*Efekt odpoéitatelnosti sa vypocital ako 4,356%*((1-21 %)/(1+4,356 %)-1).
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Odsuhlasenie medzi skutoénym ndkladom na dai z prijmov ateoretickou sumou, ktord je vypoéitand na zdklade
uplatiovanej sadzby dane, je nasledovny (v tis. EUR):

V tisicoch EUR

Vysledok hospodérenia pred zdanenim podla IFRS

Teoretickd dan, ak by sa zdafoval hospoddrsky vysledok a nie zaklad dane (pri sadzbe v roku 2024

24,298%, v roku 2023 21%)

Vynosy nepodliehajice dani (trvalé rozdiely)

Daflovo neuznané naklady (trvalé rozdiely)

Dodatoend dariové povinnost minulych rokov

Zmena v odlozenej dani

Zmena sadzby pri v vypocte odlozenej dane* i ~

Celkovy néklad na dait z prijmov
Osobitny odvod z podnikania
Spolu

*zZmena scdzby dane z| prumov 221% v roku 2024 na 24% pre rok 2025

2024 2023
12178 8946
(2959) (1879)

56 79

(a0 (169)

@) 15

18 55
D

(2514) (1898)
(514)

(3028) (1898)

OdlozZené dar z prijmov Gétovand do ndkladov k 31. decembru 2024 je vypoéitand zo vietkych prechodnych rozdielov pri
pouZziti 24 %-nej sadzby dane platnej pre nasledujice G¢tovné obdobia. Pri odloZenej dani k cennym papierom Gétovanej
cez ocefovacie rozdiely vo Vlastnom imani je pouzitd sadzba 27,172 %.

Pohyb odloZenej dane:

V tisicoch EUR

stav k 1.1.2023

- Gctované cez P/L

Efekt zo zmeny sadzby dane*

- G&tované do Ostctny komplexny
__Vvysledok hospoddrenia
stav k 1.1.2024

- G¢tované cez P/L

Efgl_(t zo zmeny sadzby dane*

- G&tované do Ostotn;} komplexny
__vysledok hospoddrenia B
Efekt zo zmeny sadzby dcne** )

stav k 31.12.2024

Docasny
rozdiel z

impairmentu k

casovo
rozliSenym
proviziam

95
30
4

125

17

136

©)

Docasny rozdiel z
precenenia
cennych papierov

731

Docasné
rozdiely z
rezerv
(nedarovy
naklad)

36
26

62
25

42

Doéasny
rozdiel z
prepoctu
leasingu
IFRS16

€))

Doéasné
rozdiely z
neuhradenych
zavézkov

28

Celkom

862
55
9

_@e2)

655
)
2

(66)
48
655

*Efekt zo zmeny odlozZenej dane pouzitej pri vypocte docasnych rozdielov z precenenia impairmentu a zavézkov (z 21% v roku 2024, na 24

% za rok 2025).

** Efekt zo zmeny odloZenej dane pouzitej pri vypocte doasného rozdielu z precenenia cennych papierov (z 24,298 % v roku 2024, na

27,172 % za rok 2025).

21. Vynosy z poplatkov z fondov v sprave

V tisicoch EUR

Viynosy z poplatkov z fondov v sprdve svisiace s:

- _odplatou za spravu dochodkovych fondov

- odplatou za vedenie osobnych déchodkovych uctov

- odplatou za zhodnotenie

A Vynosy z poplatkov z fondov v sprave celkom .

2024

17936
e

17935

2023

16 247

16 247
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22. Mzdové naklady

V tisicoch EUR 2024 2023

Hrubémzdy a odmeny (1046)  _(992).
Prispevky zamestnavatela do déchodkovych fondov so stanovenou vyskou prispevku (., . alil. pilier) @75 (349
Ostatné socidlne odvody B N @7, @8
Mzdové naklady celkom (1448) (1365)

23. Ostatné administrativne naklady

V tisicoch EUR -~ 2024 2023
‘Dane a poplatky o (201) (215)
Statutdrny audit . (35) CE)
Kratkodoby prendjom priestorov . N (34) 1)
Outsourcing - @75) (393)
Koncelarske potreby i () . ©
Tladiva a formulére (D 1
Prévnestufby () (15)
Telekomunikdcie a elektronické zdroje informdcii M (78) (84)
Postovné - (88) (127)
Oprqu audrziavanie majetku @ (1)
Sluzby IT ‘ i (941) (1004)
Ostatné prevadzkové ndklady (42) (183)
Ndklady na marketing ) (100) (189)
Poistenie majetku O R €))
Neuplatnend DPH na vstupe (108) (163)
Ostatné administrativne Qt_’:k(lady_guelkom (1947) (2 492)

Auditor neposkytol Spolo¢nosti v beznom Gc¢tovnom obdobi okrem Statutdrneho auditu Ziadne iné sluzby.

24. Individudlna garancia

Vtisicoch EUR . 2024 2023
Individudlna garancia o B - (85) (269)
Individudlna garancia celkom (85) (269)

Individudlna garancia je blizSie popisand vbode & 2 pozndmok. Vyiku individudlnej garancie Spoloénost pokryva z
beZnych prevadzkovych vynosov.

25, Zverejnenie redalnej hodnoty

Spoloénost analyzuje finanéné néstroje podla nasledovnej hierarchie redlnych hodnét: (a) Grover 1, ktord predstavuje
kétované trhové ceny (neupravené) na aktivnom trhu pre identicky néstroj; (b) Groveh 2, ktord predstavuje ocefovacie
techniky zaloZené na pozorovatelnych vstupoch bud priamo (tj. ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodené od cien) a (c) Groveri
3, ktord predstavuje ocefiovacie techniky vyuZivajice vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu. Vedenie Spolo¢nosti
uplatiiuje svoj Usudok pri kategorizovani finanénych néstrojov podla tejto hierarchie. Ak ocenenie redlnou hodnotou
pouziva trhovy vstupny parameter, ktory si vyzaduje vyznamnu Gpravu, ide o Grove 3 ocenenia. Vyznamnost vstupného
parametra sa posudzuje voci oceneniu redlnou hodnotou daného ndstroja ako cetku.
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(a) Pravidelné ocenenie redlnou hodnotou

Pravidelné ocenenia redlnou hodnotou su tie, ktoré Gétovné Standardy vyzaduji alebo povoluju pre Gcely zostavenia
stvahy. NiZsie uvddzame ich analyzu podta Grovne v hierarchii realnych hodnét:

31. december 2024 31. december 2023
V tisicoch EUR Urovefil Uroveii2 Urovei3 Spolu  Uroveril Uroveh2 Uroveh3 Spolu
Statne dlhopisy v redlnej hodnote cez ostatny
__komplexny yy§!edok_hoqudérenig~ o - 15330 - 15330 - 14 964 - 14 964
Financny majetok v redlnej hodnote celkom - 15330 - 15330 - 14964 S 18908

Pri dlhopisoch kde nebol dostupny trhovy kurz, bola pre vypoéet ich realnej hodnoty pouzitd metéda diskontovaného cash
flow. Prislusnd diskontnd sadzba pre vypocet diskontovaného cash flow pre statne dlhopisy bola stanovend metddou
linedrnej aproximdcie prisludnych Grokovych sadzieb z vynosovej krivky pre statne dlhopisy zverejfiovanej spoloénostou
Bloomberg.

(b) Finanéné aktiva a zaviizky, ktoré nie si ocenené redlnou hodnotou.

Uétoyné hodnota tychto finan¢nych aktiv a zavézkov, terminovanych vkladov v bankdch a zostatkov pefiazi a periaznych
ekvivalentov je priblizne rovnd ich redlnej hodnote (Urovers 2).

26. Financéné nastroje podla kategérie ich ocenenia

K 31. decembru 2024 sa na G€ely ocenenia podla IFRS 9 "Finan&né ndstroje " klasifikuja finanéné aktiva do tychto kategorii:
a) finanéné aktiva v redlnej hodnote cez hospoddrsky vysledok; b) dihové nastroje v redlnej hodnote cez ostatny komplexny
vysledok hospoddrenia; ¢) majetkové ndstroje vredlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia a d)
financny majetok vumorovanej hodnote. Finanéné aktiva vredlnej hodnote cez hospoddrsky vysledok maja dve
podkategérie: i) aktiva klasifikované ako také pri prvotnom vykézani atebo ndsledne a i) aktiva povinne Gétované v redlnej
hodnote cez hospodarsky vysledok. Dlhové ndstroje v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok hospodarenia s
uvedené vbode ¢ 10 pozndmok. Ostatné finanéné aktiva Spolo¢nosti su klasifikované ako ocenené umorovanou
hodnotou. V3etky finanéné zdvazky Spolo¢nosti boli k 31. decembru 2024 klasifikované ako ocenené vV umorovanej
hodnote.

27. Riadenie kapitalu

Spolocnost podlieha zdkonnym poZiadavkdm na potrebu kapitdlovej primeranosti vlastnych zdrojov, pricom na jej
posudenie sa pouziva niekotko hladisk v silade s platnym Zakonom o SDS a Opatrenim NBS & 441/2015 Z.z. Vlastné
zdroje s primerané, ak nie si nizdie ako 25% vieobecnych prevéadzkovych ndkladov za predchddzajici rok a pomer
rozdielu likvidnych aktiv a zdvazkov k hodnote majetku v dihopisovom garantovanom fonde nie je nizéi ako 0,5%. Na
zaklade informdcii poskytovanych interne vedeniu, Spolognost k 31. decembru 2024 a k 31. decembru 2023, splhala tieto
externe uloZené poziadavky na kapitdlovd primeranost, pri¢om vyska likvidného majetku predstavovala 25 381 tisic EUR (
31.december 2023: 33 628 tisic EUR) a vlastné zdroje predstavovali 40 371 tisic EUR (31. december 2023: 37 478 tisic EUR).

28. Riadenie finanéného rizika

Spolocnost identifikovala v rdmci svojej Einnosti nasledovné rizikd, pricom vypracovala postupy a spbsoby na meranie
tychto rizik.

Uverové riziko. Spolognost neposkytla Ziadne Gvery a neevidovala pohladavky po splatnosti vodi tretim osobdm. Svoj
majetok zhodnocovala formou depozitnych operdcii u svojho depozitdra, ktorym je banka, a kipou 3tétnych dlhopisov
Slovenskej republiky. Podstipené rizikd vzhladom na priemerni splatnost a durdciu jednotlivych finanénych operécii
Spolognost hodnoti ako akceptovatelné napriek vyznamnej koncentrdcii Gverového rizika voéi protistrandm.
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Spolo¢nost mé& vyznamnl koncentraciu majetku voéi jednej slovenskej banke, ktord je depozitdrom fondov v sprave
Spolocnosti a to z dévodu ustanoveni §101 ods. 3 Zdkona o SDS. Zavedenie postupov pre zabezpeéenie akceptovanej
koncentracie Gverového rizika nebolo z tychto dévodov realizované.

Urokové riziko. Na zéklade realizovanych operécii bola z pohladu trhovych rizik Spoloénost vystavend riziku zmeny
Grokovych mier. Spolognost realizovala investicie vyluéne do slovenskych tatnych dlhopisov denominovanych v EUR. Volné
finanéné prostriedky ukladala tiez vyuzitim depozitnych operdcii na slovenskom medzibankovom trhu. Vazend durdcia
portfélia k 31.12.2024 dosiahla 2,48 rokov (2023: 2,24 rokov). Spoloénost nevyuzivala ndstroje na obmedzenie rizika zmeny
Grokovych mier.

Spoloénost kvantifikuje trokové riziko na mesaénej baze prostrednictvom analyzy citlivosti. Na sledovanie citlivosti majetku
na zmeny Grokovych mier Spoloénost sleduje duréciu a dopady posunu vynosovej krivky.

Vzhladom na investiénd politiku Spoloc¢nosti bola citlivost majetku na zmenu Grokovych mier velmi nizka. Z pohladu
arokového rizika bola v hlavnej miere vystavend riziku zmeny 2-rognej Grokovej sadzby.

V pripade ndrastu trhovej Grokovej miery o 100 bdzickych bodov by sa zisk Spoloénosti nezmenil, ale doslo by k poklesu
vlastného imania o 592 tisic EUR (oproti 31. decembru 2023 pokles z 719 tisic EUR) z dévodu precenenia dlhopisov, ktoré s
precefiované cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia. Ak by naopak poklesla trhové Grokové miera o 100 bazickych
bodoyv, zisk Spolocnosti by sa nezmenil a vlastné imanie by nardstlo o 628 tisic EUR (oproti 31. decembru 2023 pokles z 733
tisic EUR) z dévodu precenenia dlhopisov cez ostatny komplexny vysledok hospoddrenia. Z uvedeného vyplyva, ze
Spolocnost nie je vystavend vyznamnému Urokovému riziku.

Menové riziko. Menové riziko je riziko zmien hodnét monetdrneho finanéného ndstroja z dévodu zmien vymennych kurzov
cudzich mien. Spolocnost md vietok majetok aj zavazky denominované v EUR. Z uvedeného vyplyva, ze Spolo¢nost nie je
vystavend vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity. Kazda operdcia savisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolo¢nosti sa odsthlasuje tak, aby
Spolognost bola schopnad plnit zavazky zo svojej ¢innosti. V nasledujlcich tabutkéch sa uvadza analyza finanéného
majetku a zavédzkov Spolocnosti podla prislusnej zostatkovej doby do zmluvnej splatnosti odo dia, ku ktorému sa zostavuje
actovnd zdvierka. Tabulka predstavuje nediskontované pefiazné toky pre zdvazky, pri¢om aktiva sd analyzované podia
Gctovnych hodnét v stivahe, ktoré predstavuja diskontované hodnoty. Tabulka uvddza len finanéné ndstroje, na ktoré sa
vztahuje Standard IFRS 7, Finanéné ndstroje: zverejnenia.

Analyza likvidity za finanéné néstroje k 31, decembru 2024:

Na
poZiadanie
ado laz3 3 mesiace 1laz5 Viac ako
V tisicoch EUR R 1mesiaca  mesiace aZ1lrok rokov 5 rokov Spolu
Finanény majetok
Peniaze apefiaznéekvivalenty o081 - : . - 10051
_Krétkodobeé pohladavky votibankém i - - - - -
_Pohladavky voti déchodkovym fondom I 1382 - : : - 138
Finanény majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny
vysledok hospodérenia 104 - 62 7929 7235 15330
Majetok spolu - finanéné nastroje 11537 - 62 7929 7235 26763
Finanéné zavazky
Zavazky vodi doddavatelom, vratane nevyfakturovanych
dodavok 466 - - - - 466
Zavazky z leasingu o 2 5 21 105 77 210
Zavéizky spolu - finaniné ndstroje 468 5 21 105 77 676
Rozdiel k 31. decembru 2024 11069 (5) 41 7824 7 158 26 087
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Analyza likvidity finanénych ndstrojov k 31. decembru 2023:

V tisicoch EUR

Financny majetok

Peniaze a pefiazné ekvivalenty
Kratkodobé pohladévky voci bankam
Pohladévky voti dachodkovym fondom

Finanény majetok v redlnej hodnote cez ostatny komplexny
__vysledok hospodarenia

Majetok spolu - finanéné néstroje

Financné zavézky _

Zévdzky vo&i dodévatelo m;'\_/rai:dﬁgge_v“yfaktu rovanych
doddvok

Zavazok voci okciondrovi

Zavazkyzleasingu
Zavazky spolu - finanéné nastroje
Rozdiel k 31. decembru 2023

29. Nepenazné naklady a vynosy

Na poziadanie
a do 1 mesiaca

309
18351
1471

104
20235

563
2059

2624
17 611

laz3 3 mesiace
mesiace azlrok
- 61

- 61

10297

4 .20

4 10317

(@ (10256)

Pre GCely vykazu pefiaznych tokov nepeniazné ndklady a vynosy predstavuja:

Vtisicoch EUR

Odpisy pozemkoyv, budov a zariadeni

Odpisy softvéru a iného nehmotného majetku

Vyradenie nevyuzivanych casti SW

Amortizécia DAC a ostatného nehmotného majetku
Zruenie alebo (zniZenie) straty zo znizenia hodnoty DAC
Urokové vjmosy o

(Zisky) / straty z predaja pozemkov, budov a zariadenia
Finanéné naklady - leasing
Ostatné prevédzkovéwjnosy
Nepefiazné naklady a vynosy celkom

30. Podmienené zavdzky a ostatné finanéné povinnosti

laz5 Viacako
rokov 5 rokov Spolu
- 309
18351
- 1471
7778 7021 14964
7778 7021 35095
o 563
o 121356
105 100 231
105 100 13 150
7673 6921 21945
2024 2023
- 1
1001 1222
- (355)
1710 1934
@) 141
(440) (324)
- @)
38 37
I R )
2274 2558

Vzhladom na to, ze viaceré oblasti stovenského dafového préva (napr. legislativa k transferovému ocefiovaniu alebo
spdsob vypottu danf a osobitnych odvodov) doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich
--budi dafové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne a2 potom, ked budd k dispozicii
pravne precedensy, prip. oficidlne interpretacie prisludnych organov. Vedenie Spoloénosti si nie je vedomé Ziadnych
okolnosti, v désledku ktorych by jej vznikol v budlcnosti vyznamny néklad.

ManaZment pravidelne vyhodnocuje dafiové posidenie zohladnené v dafovych priznaniach v suvislosti s oblastami,
v ktorych st prislusné dafiové prdvne predpisy predmetom interpretdcie a posudzuje, & je pravdepodobné, ze dafiové
orgdny prijma neisté darfiové zaobchdadzanie. Skupina zohtadfiuje vplyv neistoty na svoju splatnd a odlozent daf bud na
zdklade najpravdepodobnejsej sumy alebo o&akdvanej hodnoty, v zdvislosti od toho, ktord metéda poskytuje lepsie

predvidanie vyrieSenia neistoty
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31. Spriaznené osoby

31. decembra 2024

Spriaznené osoby sl materskd spolotnost, spravované fondy, spolocnosti skupiny Allianz ako aj klacové vedenie
Spolocnosti. Za klG¢ové vedenie Spoloénosti je povazované predstavenstvo. Ich mzdy a odmeny boli nasledovné:

V tisicoch EUR

Krétkodobé zamestnanecké pofitky
Prispevky doll. all piliera

Prispevky do ll. piliera

Spolu

Zostatky a transakcie s ostatnymi spriaznenymi stranami boli nasledovné:

Materska
V tisicoch EUR spolocnost
Suvaha
Pohladavky 14
Ostatné zavazky 221
Zavazok vodi akcion@rovi -
Wnosy a naklady
Poplatky za sprévu fondov -
Administrativne naklady 199

32. Skutocnosti, ktoré nastali po konci

Rok 2024 Rok 2023
Naklad Zavéazok Néaklad Zavézok
149 8 161 9
40 3 41 3
. 189 11 202 12
2024 2023
Ostatné pod Ostatné pod
kontrolou kontrolou
Spravované skupiny Materska Spravované skupiny
fondy Allianz spoloénost fondy Allianz
1382 - - 1471 27
1 203 237 12 271
- - 12 356 - -
17 935 - - 16 247
85 950 223 269 929

Gctovného obdobia

Od 31. decembra 2024 az do ddtumu vydania tejto individudlnej G¢tovnej z@vierky neboli zistené Ziadne iné udalosti, ktoré

by si vyZadovali Upravu alebo vykazanie v tejto i

ndividudlnej Gétovnej zavierke.

Tato GEtovnd zavierka bola pripravend a schvalend na zverejnenie &lenmi predstavenstva Spolognosti v Bratislave, dia 12.

marca 2025.

predseda predstavenstva

Juraj Dlhopoléek, MSc
¢len predstavenstva

Strana 26



