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ZAkladné tdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

3174211 594,81 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR
0,104810 EUR

0

Tatra banka, as.
0,4 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 425%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 21575%
Najvacsie investicie do cennych papierov
Ndzov ISIN Podiel v %
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF FR0010315770 31,98
Invesco MSCI World UCITS ETF |IE00B60SX394 19,53
iShares Core MSCI World UCITS ETF |IE00B4L5Y983 1728
Amundi MSCI World UCITS ETF IEO00BIBOT95 13,74
Xtrackers MSCI World UCITS ETF |E00BK1PV551 8,02
HSBC MSCI World UCITS ETF |IEOOOUQND7H4 520
Amundi MSCI Emerging Markets ex China UCITS ETF LU2009202107 2,01
SPDR MSCI World UCITS ETF |IEOOBFY0GT14 199

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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1000
80,0
600
400
200

00

W Penazné investicie (0,3 %)

m Dlhopisové investicie (0 %)
Akciové investicie (99,8 %)
Ostatné (-0,1 %)

Regiondlna strukttra akciovych investicii
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Komentdr portfélio manazéra

Akdie: V janudri predviedli akciové trhy volatilné obchodovanie, pricom najmé vdaka priaznivym vysledkom 4Q
2024 udrzali rasttci trend. Hned'v (vode mesiaca sa vyrazne korigovali o¢akavania znizovania Grokovych sadzieb
Fedom. Previddal predpoklad, Ze k prvému (o mozno jedinému) tohtorocnému znizeniu déjde oz v druhej polovidi
roka (az v oktdbri). Vynosy na dlhopisoch sa zvysili a na trhu docasne prevazili opatrni investori, ktori pristdpili k
vyberaniu silnych ziskov z poslednych dvoch rokov. Wall Street sa vSak prudko odrazil v reakcii na pokles
americkych dihopisovych vynosov a na solidny start firemnej vysledkovej sezony za sturty kvartal 2024. Réstli akcie
financnych gigantov ako J. P. Morgan, Goldman Sachs, Citigroup, Wells Fargo a BlackRock, ktorych hospoddrske
wysledky a whlad prekonali ocakdvania. Hrozby okamzitého rozpdtania colnej vojny s hlavnymi obchodnymi
partnermi USA sa ihned po ndstupe D. Trumpa do funkcie nenaplnili, ¢o trh prijal priaznivo a akciovy index S&P
500 sa v priebehu pdr dni dostal z dvojmesacnych minim na nové historické maximd. Dlho tam vsak nezostal
Najmd technologické akcie okolo umelej inteligencie sa dostali pod intenzivny predajny tlak po tom, ako sa zjavil
Cinsky startup DeepSeek, priama konkurencia pre Al modely od Mety a Google. Panika vak netrvala dlho, trh sa
pomerne rychlo otriasol a v kratkom ¢ase vymazal podstatnt cast strdt. Posledny janudrovy pracovny den viak
Biely dom oznamil, prakticky s okamzitou platnostou, uvalenie dovoznych ciel na Kanadu a Mexiko vo vyske 25
percent a na Cinu vo vizéke 10 percent, ¢o dostalo americké indexy opiit pod predajny tlak. Eurépske akciové trhy
zaknihovali v janudri solidne zisky aj napriek zhorSujlicim sa perspektivam rastu ekonomiky eurozény, politickej
nestabilite a pri riziku uvalenia americkych dovoznych ciel. Eurdpske akcie st nadalej relativne lacné a investori sa
prestvaju z drahej a mimoriadne koncentrovanej Wall Street: MSCI WORLD 3,1 %, MSCI North America 3,0 %,
MSCI Europe 6,5 %, MSCI Pacific ex Japan -5,9 %, MSCl Japan 1,6 %, MSCI EM ex China 2,1 %.

FX: S priaznivejsim Grokovym diferencidlom, silnymi datami potvrdzujlicimi dobrdi kondiciu americkej ekonomiky a
wvyhliadkami na pomalsie znizovanie Grokovych sadzieb v USA, zaciatkom mesiaca americky dolar prudko posilnil,
0z pod hranicu 1,03 EUR/USD. Prvy tyzden GUradovania D. Trumpa sa niesol v znameni oslabujliceho doldra a
posiliujiceho eura. Na trhu, ktory staval na Trumpovo vitazstvo a jeho protekcionistickd politiku s cielom ochrdnit
americkych producentov, prislo k vytriezveniu, kedZe ocakdvania rychleho zavadzania ciel vod hlavnym
obchodnym partnerom USA sa nenaplnili. Euro sa na kondi mesiaca obchodovalo na Grovni 1,036 EUR/USD.
Akciovym trhom v stvrtom kvartdli uz dosiel dych. Kym na americkych trhoch previddali obavy z politiky
nastupujlceho prezidenta D. Trumpa, ekonomiku eurozény dusili drahé energie a reguldcie znizujlce jej
konkurencieschopnost.

Strukttra fondu sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o statistickych Udajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Financial Times
a Bloomberg.

Investicnou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referenénej hodnoty dochodkového fondu, ktorou je
financny index MSCI World EUR poskytovany spolocnostou Morgan Stanley Capital International. Nojmenej
90 % majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referenéného financného indexu MSCI World EUR. Blizsie
informdcie o indexe st k disoozicii na www.msci.com."

Menova Strukttra NAV

u EUR (88%)

= Rozvijajlce sa trhy (0,9 %) \ .// . GBP (32%)

= Eurdpa (16 %) = CHF (2,6 %)
) = USD (703 %)
Azia&Pacifik (8,8 %) Y (51%)
Ostatné (0,7 %) AUD (1,7 %)

Ostatné (8,6 %)

Severnd Amerika (73,5 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou buddceho vynosu portflia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej sprévcovskej spolo¢nosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



