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ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku dnu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitér fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1524 740310,72 EUR
22.3.2005

0,033194 EUR
0,042730 EUR

131

Tatra banka, as.

0,4 % priemernej ro¢nej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 0,14%
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 2873 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 3,85
Slovak Republic 0,25% 14/05/2025 SK4000017158 2,61
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 2,26
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 194
Belgian Kingdom  1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,74
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,68
France govt. 0,5%  25/05/2040 FR0013515806 157
Ireland 1,7% 15/05/2037 IE00BV8C9B83 1,46
Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 1,45
SLOVGB 3,00% 07/02/2028 SK4000024683 137
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 136
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 133
Republic of Finland 0,5%  15/04/2043 FI14000517677 131
IBRD 0,2% 21/01/2061 XS2289410420 131
POLAND 3,625% 11/01/2034 XS2746102479 131

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazuja $trukttru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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Splatnosti dlhopisov na NAV

- O

m Nad 10 rokov (31,4 %)

m Od 5 do 10 rokov (13,5 %)

mOd 3 do 5 rokov (13,7 %)

m Od 1do3rokov (15,6 %)
Do 1roka (179 %)

Komentdar portfélio manazéra

Zaciatkom mesiaca jonudrr rezonovali na medzindrodnych finanénych trhoch sprévy o ocakavanom uvaleni
ciel na import tovarov do Spojenych Statov prezidentom D. Trumpom a dopad jeho agendy na infldciu na
oboch strandich Atlantiku. Relativne robustné makro-ekonomické dta a stabilny trh prace v USA sa prejavil
v ndraste vynosov americkych $tdtnych dlhopisov, ktoré ovplyvnili pohyb vynosov oj v Eurdpe  smerom
nahor v prvej polovidi janudra. Viynosy 10 roénych nemeckych federdlnych obligdcii BUND do polovice
janudra vzréstli na 2,65 % z hodnoty 2,36 % na zaciatku roka. S postupom ¢asu a uverejnenim slabndcich
ekonomickych ukazovatelov v eurozéne tieto vynosy klesli na 2,45 % koncom jonudra, pricom stkromny
sektor vykdzal slusné korpordtne vysledky za 4Q 2024. Samotnd ekonomika eurozény zaznamenala v
priebehu 4Q 2024 0 % ndrast oproti predchddzajlicemu kvartalu, na medzironom porovnant to bol rast
09 %. Samotné Nemecko za rovnaké obdobie vykdzalo pokles HDP v 4Q 2024 -0,2 % a tiez na roénom
porovnani pokles HDP -02 %. Jednym z dévodov slabého vykonu nemeckej ekonomiky je nizka
konkurencieschopnost na svetowych trhoch, ako aj nestabilnd politickd situdcia (v Nemecku sa budu konat
volby do Spolkového snemu koncom februdra), komplikovand energetickd situdcia a dovoz lacnych tovarov
2 Ciny. VV stilade s oéakévaniami finanénych trhov koncom mesiaca jonudr zasadali obe centrdlne banky,
dha 29. 1. bolo zasadnutie amerického Fedu, ktoré naznadilo spomalenie uvolitovania menovej politiky,
ktord reflektuje na silnG a stabilnd americkl ekonomiku s nizkou nezamestnanostou a silnou domacou
spotrebou. Samotnd inflécia merand indexom CPI v 1. 2024 dosiahla 2,9 %. Naopak o den neskor zasadla
ECB, ktord podla ocakdvani znizila svoje klicové drokové sadzby ako odozvu na klesajucu inflaciu. V
eurozone harmonizovany index HCPI v r. 2024 dosiahol ndrast o 24 %. Rada guvernérov Eurdpskej
centralnej banky podla ocakdvania znizila depozitnt sadzbu o Stvrt percentudlneho bodu na 2,75 %. Sadzbu
pre hlavné refinanéné operdcie zredukovala tiez o Stvrt bodu - na 2,9 %. Finanéné trhy predpokladajt, ze
tento rok banka znizi Groky Styrikrat a na konci dosiahne depozitnd sadzba droven 2 %. Samotnd centrélna
banka sa v stlade so svojou rétorikou ,data dependent” oficidlne k Ziadnym konkrétnym krokom
nezaviazala, ale silne previada preferencia pokracovat v uvoliovani menovej politiky.

V priebehu stvrtého Stvrtroku dosiahol fond pozitivnu vykonnost pri volatilnych drokovych sadzbach. ECB
podla predpokladov znova znizila svoje kli¢ové drokové sadzby v oktébri a decembri, americky Fed v
novembri a decembri.

Struktira portfolia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial
Times a Bloomberg."

Rating dlhopisov na NAV Klasifikacia dlhopisov na NAV

= Stétne (46,2 %)
= Bankové (20,2 %)
= Podnikové (17,3 %)
= Hypotekame (4,8 %)
So zdrukou $tatu (3,7 %)

= AAA - AA3 (374 %)

n AL-A3 (387 %)

= Baal - Baa3 (12,5 %)
Ostatné (3,6 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



