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Mesacna sprdva k 31.

ZAkladné tdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

12.2024

2961319 509,76 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,100540 EUR

0

Tatra banka, as.

0,425 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac -1,10%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 202,89 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Ndzov ISIN Podiel v %
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF FR0010315770 32,83
Invesco MSCI World UCITS ETF |IE00B60SX394 19,61
iShares Core MSCI World UCITS ETF |IE00B4L5Y983 17,74
Amundi MSCI World UCITS ETF IEO00BIBOT95 13,52
Xtrackers MSCI World UCITS ETF |E00BK1PV551 758
HSBC MSCI World UCITS ETF |IEOOOUQND7H4 534
Amundi MSCI Emerging Markets ex China UCITS ETF LU2009202107 2,09
SPDR MSCI World UCITS ETF |IEOOBFY0GT14 083

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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m Dlhopisové investicie (0 %)
Akciové investicie (99,5 %)
Ostatné (-0,1 %)

Komentdar portfélio manazéra

Akcie: Akciové trhy vstapili do decembra na ziskovej vine. Predlzili rast z predchddzajliceho mesiaca a americké
indexy sa posunuli na nové historické maximd. Vseobecné nastavenie trhu bolo nadalej pozitivne, ked' obchodnici
boli presvedceni v ,no landing” americkej ekonomiky, predpokladali infléciu blizko ciela Fedu a pokracovanie v
uvolnenej menovej politiky. Trhy zapoditali pokracujlici boom umelej inteligencie a solidne tempd rastu firemnych
ziskov. Od novej administrativy D. Trumpa ocakévaji hospoddrsku politiku orientovand na podporu podnikania.
Neskor sice investori nakrdtko pristpili k vyberu ziskov avsok oj ndznak korekcie vymazala zverejnend
novembrovd inflacnd statistika z USA. Rast spotrebitelskych cien sa mierne zrychlil, ¢o potvrdilo ocakavania, ze
Fed v decembri znizi zdkladn( sadzbu o 25 bazickych bodov. Tento optimizmus nohrdval predovsetkym
technologiam, ktorych benchmark Nasdag Composite vystupil na nové historické maximum, prvykrat nad hranicu
20 tisic bodov. Predvianocn idylku narusilo jastrabie znizenie” zakladnych Grokowych sadzieb Fedom, ktory
avizoval, ze v buddcom roku bude uvoliovat menovi politiku pomalsie ako v tomto roku. Aktualizovand prognéza
wyvoja sadzieb predpokladd len ,dva cuty” pri obavdch, Ze Trumpova hospodarska politika bude proinflacn.
Eurdpske akcie na zaciatku mesiaca takisto réstli. Nemecky index DAX sa postval na nové historické maximd
napriek politickej krize v Nemecku aj vo Franclizsku, ako of napriek tomu, Ze sa ocakava iba velmi striedme
ozivenie ekonomiky eurozény. Nevyrazné obchodovanie predviedli eurdpske akcie, ktoré sa nezhodli na jasnom
smere i napriek tomu, ze ECB po tretikrat v rade a Stvrtykrdt v tomto roku znizila zékladné Grokové sadzby o Stvrt
percenta a pokracovat by mala of v budicom roku s cielom podporit slabnici hospoddrsky rast v eurozéne. Trhy
len tazko spracovali tak vyznamni zmenu rétoriky Fedu a pri relativne nizkej obchodnej aktivite v decembri mieme
klesali: MSCI WORLD -0,7 %, MSCI North America -2,7 %, MSCI Europe -0,5 %, MSCI Pacific ex Japan -9,1 %, MSCI
Japan -03 %, MSCI EM ex China -1,2 %.

FX: Kym sa zaciatkom mesiaca vymenny kurz eura vodi dolaru konsolidoval tesne nad 1,05, po prejave J. Powella
vyrazne posilioval vodi kosu svetovych mien i euru. Americky doldr tozil z moznosti, Ze americka centrélna banka
by mohla v buddcom roku znizovat Grokové sadzby pomalsie ako sa predpokladalo. Naopak euro oslabovalo
kvoli slabsiemu vykonu eurdpskej ekonomiky, ¢o si wyZiada agresivne uvoliovanie menovej politiky ECB v
porovnani s Fedom. Euro sa na konci roku obchodovalo na Grovni 1,035 EUR/USD.

Struktra fondu sa pocas mesiaca virazne nezmenila.

Poznamka: Informdcie o statistickych Udajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times
a Bloomberg.

Investicnou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty déchodkového fondu, ktorou je
financny index MSCI World EUR poskytovany spolocnostou Morgan Stanley Capital International. Najmenej
90 % majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referencného finanéného indexu MSCI World EUR. Blizsie
informdcie o indexe st k dispozicii na www.msci.com.”

Regiondlna strukttra akciovych investicii Menova Struktdra NAV
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= Eurdpa (153 %) = CHF (25%)
. = USD (70,4 %)
Azia&Pacifik (89 %) - IPY (52%)
Ostatné (1,1 %) AUD (1,7 %)

Ostatné (8,6 %)

Severnd Amerika (73,7 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budceho vynosu portflia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej sprévcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



