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ZAkladné tdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

2937 200 406,10 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR
0,101654 EUR

0

Tatra banka, as.
0,425 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 7,08%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 206,24 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Ndzov ISIN Podiel v %
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF FR0010315770 3401
Invesco MSCI World UCITS ETF |IE00B60SX394 19,50
iShares Core MSCI World UCITS ETF |IE00B4L5Y983 18,09
Amundi MSCI World UCITS ETF IEO00BIBOT95 12,68
Xtrackers MSCI World UCITS ETF |E00BK1PV551 717
HSBC MSCI World UCITS ETF |IEOOOUQND7H4 545
Amundi MSCI Emerging Markets ex China UCITS ETF LU2009202107 2,14
SPDR MSCI World UCITS ETF |IEOOBFY0GT14 0,50

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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Ostatné (-1 %)

Regiondlna strukttra akciovych investicii

Ny

Komentdar portfélio manazéra

Novembrové akciové trhy najviac ovplyvnilo jasné vitazstvo D. Trumpa v prezidentskych volbach a ovlddnutie
Kongresu republikdnmi. Nésledné tzv. Trump trade rely, prepisovalo historické maximd vsetkych hlavnych
americkych akciovych indexov. Trhy do cien akcii premietli ocakévané znizovanie korpordtnych dani, dereguldciy,
celkovo vécsiu podporu stikromného sektora v porovnani s konciacou administrativou J. Bidena. K rely prispel of
holubici Fed, ktory pokracoval v uvoliiovani menovej politiky dalSim znizenim rokovych sadzieb o 25 bazickych
bodov. Trh pozitivne prijal oj nomindciu manazéra hedzovych fondov Scotta Bessenta na post ministra financil.
Ocakava sa od neho podpora ekonomického rastu bez vysokej inflécie, fiskdlna stabilizécia a zmiemenie
najextrémnejSich Trumpovych ndvrhov ohladne protekcionizmu. Nélada, ale najma vyvoj akciovych trhov v inych
regionoch bol wyrazne odlisny. Na avizovany Trumpov protekcionizmus reagovali dzijské, ale aj eurdpske trhy
nervézne. Turdy postoj voi Cine a pripadne o EU moze wyUistit do obchodnych sporov s negativiym vplyvom na
ekonomicky rast. Mozné uvalenie ciel na vyvoz do Spojenych statov méze nielen spomallit oZivenie ich ekonomik,
ale za urcitych okolnosti mdze vyvolat obchodnl vojnu so vetkymi negativnymi dopadmi na svetovl ekonomiku.
Pozomost investorov smerovala of ak politickym turbulencidm v Nemecku, kde sa rozpadla vidda O. Scholza a
krajinu ¢okaju predcasné volby. Obavy o oZivenie ekonomiky starého kontinentu pre Strukturdlne problémy
wyvazili ocakdvania rychlejsieho uvolfiovania menovej politiky ECB. Vdaka tomu si Eurépa pripisala mierny zisk aj
v novembri: MSCI WORLD +7,4 %, MSCI North America +9,2 %, MSCI Europe +1,1 %, MSCI Pacific ex Japan
+5,7 %, MSCl Japan +3,5 %, MSCI EM ex China -0,6 %. Viykonnost indexov je vyjadrend v euro.

Americky dolar profitoval zo zvolenia D. Trumpa do Bieleho domu, ¢o podla trhov zlepsuje potencial
ekonomického rastu Spojenych Stdtov. Naopak euro je pod tlakom pre obavy z toho, Ze Trump zavedie dlé na
eurdpske dovozy, ¢o by znamenalo pomalsi ekonomicky rast eurozény. Doldr stratil cast svojej sily po rozhodnuti
americkej centrdlngj banky zniZit zakladn( drokovl sadzbu o Stvrt percenta. Vo svojom vystdpeni viak J. Powell
signalizoval, ze Fed sa nebude pondhlat s uvoliovanim menovej politiky pri odolnosti americkej ekonomiky kym
chudobné ekonomické ozivenie eurozény bude nitit ECB k uvoliovaniu menovej politiky. Euru nepomohla ani
eskaldcia vojnového konfliktu na Ukrajine, ¢o vyvolalo tradi¢ny tkaz posilnenia amerického doldra na dkor jeho
priamych konkurentov na cele s eurom. Euro spadlo az na dvojrocné minima (1,04), od ktorych sa odrazilo na
Grovefi 1,058 EUR/USD na konci mesiaca Struktira fondu sa potas mesiaca vyrazne nezmenila.

Poznamka: Informdcie o statistickych Udajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times
a Bloomberg.

Investicnou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty déchodkového fondu, ktorou je
financny index MSCI World EUR poskytovany spolocnostou Morgan Stanley Capital International. Najmenej
90 % majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referencného finanéného indexu MSCI World EUR. Blizsie
informdcie o indexe st k dispozicii na www.msci.com.”

Menova Strukttra NAV
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Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budceho vynosu portflia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej sprévcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



