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ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku dnu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitér fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1638 987 908,57 EUR
22.3.2005

0,033194 EUR
0,042741 EUR

1,25

Tatra banka, as.

0,425 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 0,32%
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 2876 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Ndzov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 358
Slovak Republic 0,25% 14/05/2025 SK4000017158 242
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 2,10
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,80
Belgian Kingdom  1,9% 22/06/2038 BE0000336454 1,62
Slovak Republic - 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 1,56
France govt. 0,5% 25/05/2040 FR0013515806 146
Ireland 1,7% 15/05/2037 IEOOBV8C9B83 136
Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 130
SLOVGB 3,00% 07/02/2028 SK4000024683 134
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 126
POLAND 3,625% 11/01/2034 XS2746102479 126
Tatrabanka, as. 6M EURIBOR + 15% 26/10/2027 SK4000018057 123
IBRD 0,2% 21/01/2061 X52289410420 122
Republic of Finland 0,5% 15/04/2043 FI14000517677 1,22

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazuja $trukttru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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Splatnosti dlhopisov na NAV
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mOd 3 do 5 rokov (15,1 %)

m Od 1do3rokov (14,6 %)
Do 1roka (189 %)

Komentdar portfélio manazéra

Viyvoj na medzindrodnych financnych trhoch ovplyvnilo predovsetkym vitazstvo D. Trumpa a jeho slibend
politika dovoznych ciel pre import do USA, ¢o spdsobilo nérast vynosov dlhopisov v Spojenych Stdtoch v
prvej polovici novembra. Samotné zniZenie Urokovych sadzieb americkym Fed-om dia 7. novembra bolo
zapocitané financnymi trhmi. Vinosy americkych 10 rocnych Treasury dlhopisov vzrdstli zo zaciatku mesiaca
204,28 % na 4,45 % v strede mesiaca a potom klesli na Groven 4,18 % ku koncu mesiaca. Nemecké federdlne
obligacie s rovnakou splatnostou na rozdiel od americkych nabrali priamo smer nadol a ku koncu mesiaca
ponukali vynos 2,08 % v porovnani s 238 % zaciatkom mesiaca. Napriek vysSej ocakdavanej infladii v
eurozone za mesiac november meranej indexom HCPI 2,3 % vodi 2,0 % v oktdbri sa pozomost finanénych
trhov upriamila na problémy vo vn(itri eurozony. Na hrozbu rozpadu novej vlady vo Franclzsku a hrozbu
neprijatia névrhu rozpoctu, ako aj rozpad nemeckej viddy a ocakdvané predéasné volby v marci. Na rozdiel
od americkej ekonomiky, ktord nevykazuje zndmky ,(navy”, odhady pre eurdpsku ekonomiku pocitejl s
velmi slabym rastom v budicom roku, pricom vysoky rast miezd v eurozéne komplikuje nastavenie menovej
politiky pre dalsie obdobie. K prudkému rastu miezd v poslednom Stvrtroku prispelo zvySovanie miezd v
eurozone. Mzdy dohodnuté v kolektivnych vyjedndvaniach vzréstli medzirocne o 542 %, pricom v Nemecku
zatoisté obdobie dokonca 0 88 %. Medzinarodni investori nadalej ocakévaid, Ze ECB na svojom najblizSom
zasadnuti 12. decembra znizi svoju klicovl Urokovi sadzbu o 0,25 %, pricom banka si ponechdva otvorené
véetky moznosti a nadalej je ,data dependent”, zavisld na jednotlivych makro ekonomickych dat. Dokonca
quvernér franctzskej BoF F. V. de Galhau naznadil potencidlne aj vyraznejsie znizenie drokovych sadzieb
ako ocakdva vacsina investorov. Prezidentka ECB Lagardeovd naznacdila, Ze ¢o sa tyka dopadu tarifnych
ciel, pre Eurépu bude lepsie vyjedndvat ako sa vtiahnut do obchodnej vajny s USA, ¢o by mohlo spomalit
ekonomicky rast v eurozéne, pricom dopad na infléciu méze byt rozlicny v zvislosti od toho, aké druhy tarif
by sa uplatnili a na aké obdobie.

Struktira portfolia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial
Times a Bloomberg."

Klasifikécia dlhopisov na NAV

= Statne (474 %)
= Bankové (21,4 %)
= Podnikové (16,7 %)
= Hypotekame (4,4 %)
So zdrukou Statu (3,5 %)

Rating dlhopisov na NAV

= AAA - AA3 (389 %)

w AL-A3 (415%)

= Baal - Baa3 (12,5 %)
Ostatné (0,5 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



