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ZAkladné tdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

2685152 019,25 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR
0,094936 EUR

0

Tatra banka, as.
0,425 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 0,96 %
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 186,00 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Ndzov ISIN Podiel v %
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF FR0010315770 34,65
Invesco MSCI World UCITS ETF |IE00B60SX394 1931
iShares Core MSCI World UCITS ETF |IEO0B4L5Y983 18,42
Amundi MSCI World UCITS ETF |IEO00BIBOTIS 10,85
Xtrackers MSCI World UCITS ETF |E00BK1PV551 6,12
HSBC MSCI World UCITS ETF |IEOOOUQND7H4 555
Amundi MSCI Emerging Markets ex China UCITS ETF LU2009202107 2,83
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 2,03

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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W Penazné investicie (0,8 %)

m Dlhopisové investicie (0 %)
Akciové investicie (99,8 %)
Ostatné (-0,5 %)

Regiondlna strukttra akciovych investicii

LN

Komentdar portfélio manazéra

Akcie: Vidaka uvoliovaniu menovej politiky dolezitych ekonomik a ustupujicej infldcii trhy of v oktébri ocakdvali
jemné pristdtie americkej ekonomiky a solidny ekonomicky rast vo zvysku sveta. Wall Street vstipil do nového
mesiaca nadejne, pokracoval v prepisovant historickych maxim. Konstruktivnu ndladu narusilo narastaijice napdtie
na Blizkom wychode, rast vynosov Statnych dlhopisov ako o prezidentské volby v USA. Prvym dévodom bol rast
geopolitického napdtia po tom, ako Irdn zattodil na lzrael v rdmdi odvety za izraelskG agresiu vodi Hizballahu.
Kym americké akcie pokracovali v raste, negativny vplyv na eurdpske akcie bol citelny. Savisel s rastom
geopolitickej nervozity a s obavami zo spomalenia ekonomického rastu. Americké indexy tlacili na nové maximd
najma pozitivne faktory solidngj vysledkovej sezony za treti kvartdl, ale of zverejfiovanie lepsich ako
predpokladanych makrodat. Vacsina spolocnosti indexu S&P 500, ktoré v oktobri zverejnili svoje vysledky nielen
prekonala oakavania na drovni ziskovosti i trzieb, ale trhy povzbudila aj pozitivnymi vyhladmi do konca roku.
Dalim dévodom tstupu z historickych maxim bol rast dlhopisovyich vynosov a ndsledny vyber ziskov z akdii
Motivaciou bolimpozantny rast hodnoty americkych akciovych indexov, ktoré vzréstli od oktdbra 2023 o viac ako
40 %. Eurdpske akciové indexy takisto klesali pri raste dlhopisovyich vynosov. Uplny zéver mesiaca bol negativne
ovplyvneny aj zvysujlicou sa nervozitou okolo bliZiacich sa prezidentskych volieb v USA Z tychto dévodov akciové
indexy v oktobri klesali: MSCI WORLD +0,7 %, MSCI North America -0,8 %, MSCI Europe -33 %, MSCI Pacific ex
Japan -63 %, MSCl Japan -3,9 %, MSCI EM ex China -39 %. Kladnd wykonnost indexu MSCI World napriek poklesu
regiondlnych indexov je zapricinend vyraznym posilnenim kurzu amerického doldra vodi euru.

FX: Dolér v priebehu oktobra posilnil voci kosu hlavnych svetovych mien o viac ako 2,5 % a nakrdtko sa priblizil az
k Grovni 1,075. Rast sily doléra je vysledkom zverejiovania série solidnych makrodat z americkej ekonomiky.
Obchodnici predpokladali, 7e Fed by pri robustnosti amerického hospodarskeho rastu mohol len pomaly
uvolfiovat menovo-politickd restrikciu. Na druhej strane ostatné vyspelé ekonomiky na cele s eurozénou signalizuj
chladnutie ekonomickej aktivity, o bude vytvarat priestor, aby lokdlne centralne banky dalej znizovali zakladné
Grokové sadzby. K rastu sily doldra ako bezpecného pristavu prispievalo aj rastice geopolitické napétie okolo
Blizkeho vychodu. Na konci mesiaca sa euro obchodovalo na Grovni 1,086 EUR/USD.

Napriek mimoriadne turbulentnému zaciatku augusta s prudkym rastom volatility a vyraznou korekciou na
burzach fond ukondil g treti kvartdl s pozitivnym zhodnotenim.

Struktra fondu sa pocas mesiaca vrazne nezmenila.

Poznamka: Informdcie o statistickych Udajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times
a Bloomberg.

Investicnou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty déchodkového fondu, ktorou je
financny index MSCI World EUR poskytovany spolocnostou Morgan Stanley Capital International. Najmenej
90 % majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referencného finanéného indexu MSCI World EUR. Blizsie
informdcie o indexe st k dispozicii na www.msci.com.”

Menova Strukttra NAV
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Ostatné (9,3 %)

Severnd Amerika (70,5 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej sprévcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



