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ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku dnu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia
Depozitér fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1684 256 892,59 EUR
22.3.2005

0,033194 EUR
0,042604 EUR

1,23

Tatra banka, as.

0,425 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac -0,03%
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 2835%
Najvacsie investicie do cennych papierov
Ndzov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 348
Slovak Republic 0,25% 14/05/2025 SK4000017158 235
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 2,04
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,74
Belgian Kingdom  1,9% 22/06/2038 BE0000336454 157
Slovak Republic - 1,875% 09/03/2037 SK4120012691 151
France govt. 0,5% 25/05/2040 FR0013515806 142
Ireland 1,7% 15/05/2037 IEOOBV8C9B83 132
Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 130
SLOVGB 3,00% 07/02/2028 SK4000024683 123
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 123
POLAND 3,625% 11/01/2034 XS2746102479 121
Tatrabanka, as. 6M EURIBOR + 15% 26/10/2027 SK4000018057 119
IBRD 0,2% 21/01/2061 X52289410420 119
Republic of Finland 0,5% 15/04/2043 FI14000517677 1,18

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazuja $trukttru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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Splatnosti dlhopisov na NAV

= O

m Nad 10 rokov (284 %)

m Od 5 do 10 rokov (16,7 %)

m Od 3 do 5 rokov (158 %)

m Od 1do3rokov (134 %)
Do 1roka (195%)

Komentdar portfélio manazéra

Pocas mesiaca oktober vzréstli wnosy Statnych dihopisov na oboch brehoch Atlantiku, a to napriek tomu,
Ze ECB na svojom pravidelnom zasadnuti diia 17. oktdbra zniZila svoje klticové rokové sadzby o dalsich
0,25 %, ¢im depozitnd sadzba klesla na 3,25 % a refinanénd sadzba ECB klesla na 3,40 %. Viynosy nemeckych
10 ronych federdlnych obligdcit vzrastli pocas mesiaca na Groven 240 % z 2,05 %, tahané nahor pohybom
americkych Treasuries s rovnakou splatnostou, ktoré vzréstli na 429 % z 3,78 %. Pozornost medzindrodnych
trhov sa v strede mesiaca obrdtila k solidnym makroekonomickym ukazovatelom v USA, ked popri klescjlcej
inflddii, (CPI index v septembri klesol na 2.4 % z 25 % v predchddzajlicom mesiadi) sa dari ekonomike,
predovietkym v oblasti domdcej spotreby, ktord stipla v septembri 0 0,7 % oproti augustu. Kym v
predchddzajicom obdobi medzindrodné financné trhy odhadovali, Ze americky Fed v novembri zniZi svoje
klicové sadzby 0 0,25 % alebo 0,50 %, pocas oktébra uz prevdzil ndzor, ze fungujlica americkd ekonomika
potrebuje miernejsi stimul v podobe znizenia trokovych sadzieb. V Eurdpe naopak, slabniica ekonomika
Nemecka tahd nadol cely region. Predpoved ukazovatela HDP pre eurozénu v roku 2024 ocakéva rast len
08 % a pre rok 2025 na Urovni 1,3 %. Pritom nemeckd vidda predpoklada pokles HDP Nemecka v roku
2024002 % a1,1 % v roku 2025. Tieto vyhliadky pomalého rastu v eurozéne ovplyvnili o rétoriku ECB, ked
na svojom oktobrovom zasadnuti timocila cez vyjadrenia prezidentky Lagardeovej, ktord povedala, 7e
ekonomicka aktivita v eurozéne je o nieco nizsia ako sme predpokladali” a dodala, ,Ze to posiliiuje doveru
ECB, Ze sa infldcia vracia k cielovej hodnote”. Podla niektorych analytikov sa otakava, ze ECB bude znizovat
svoje kltcové sadzby na kazdom dalSom zasadnuti az k Grovni 2,00 % resp. 2,50 % v druhom Stvrtroku 2025.
K rizikovym faktorom sa pripdjcjd aj obavy finanénych trhov z dopadu zavedenia dovoznych ciel eurozony
pre Cinu na dovoz elektromobilov a jej odvetné opatrenia. Dalsim problémom pre ECB a eurdpsku
ekonomiku je mozné vitazstvo prezidenta Trumpa a moznost uvalenia ciel na eurdpske wyrobky do USA, o
by mohlo skomplikovat tlohu ECB skrotit infléciu, bez obmedzenia ekonomického rastu.

V priebehu tretieho stvrtroku dosiahol fond pozitivu vykonnost pri volatilnych Grokovych sadzbach. ECB
podla predpokladov znova znizila svoje klticové Urokové sadzby v septembri a oktdbri, zatial o americky
Fed iba jeden krat v septembri. Struktira portfolia sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial
Times a Bloomberg."

Klasifikécia dlhopisov na NAV

= Statne (47,8 %)
= Bankové (21,6 %)
= Podnikové (16,8 %)
= Hypotekame (4,3 %)
So zdrukou Statu (34 %)

Rating dlhopisov na NAV

= AAA - AA3 (38,6 %)

n AL-A3 (426 %)

= Baal - Baa3 (12,1 %)
Ostatné (0,6 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spraveovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



