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ZAkladné tdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

9.2024

2599218 030,72 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,094036 EUR

0

Tatra banka, as.

0,425 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 126 %
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 183,29 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Ndzov ISIN Podiel v %
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF FR0010315770 3536
Invesco MSCI World UCITS ETF |IE00B60SX394 1934
iShares Core MSCI World UCITS ETF |IEO0B4L5Y983 18,80
Amundi MSCI World UCITS ETF |IEO00BIBOTIS 10,48
Xtrackers MSCI World UCITS ETF |E00BK1PV551 583
HSBC MSCI World UCITS ETF |IEOOOUQND7H4 481
Amundi MSCI Emerging Markets ex China UCITS ETF LU2009202107 299
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 220

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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Ostatné (-0,1 %)

Regiondlna strukttra akciovych investicii

Komentdar portfélio manazéra

Signaly zvoliovania tempa amerického ekonomického rastu a ochladzovania trhu prace dostavali pocas prvého
septembrového tyzdna akciové trhy na oboch brehoch Atlantiku pod predajny tlak. Trhy oviddli obavy, 7e Fed
prichddza s uvolfiovanim menovej politiky neskoro, ked uz ekonomike hrozi recesia. Obrat nastal po znizeni
americkych Grokovych sadzieb o 50 bézickych bodov. Straty z predchddzajliceho obdobia sa rychlo zmazali ked
prim hrali predovsetkym technolégie a z nich polovodicovy sektor. Darilo sa aj eurdpskym akcidim, ktoré podporila
ECB, ktord po lete opdt znizila svoje Urokové sadzby. Ked na trhu previadlo presvedéenie z hladkého pristatia
americkej ekonomiky americké ale i eurdpske akcie dosahovali nové rekordné maxima. Na tychto Grovniach sa
trhy udrzali oz do konca mesiaca aj vdaka najvacsim stimulom cinskej ekonomiky od pandémie covidu. Ich cielom
je dostat druh( najvacsiu ekonomiku sveta z deflacnej stagnacie a nasmerovat ju k rastu HDP na Grovni 5 % rocne.
Zo situdcie samozrejme najviac tazili ¢inske indexy. Profitovali viak aj eurdpske akcie naviazané na cinsky dopyt,
¢o st tradicne luxusné znacky ¢i automobilky. Najlepsi vykon tak predviedli nemecké a franclizske trhy, ktoré st
najviac exponované na tieto sektory. Tento pozitivny sentiment sa Ciastocne prelial of do USA, ked blue chips
indexy navysovali svoje rekordné maximd. Na druhej strane stélo Japonsko, kde sa index Nikkei 225 prepadol
0 5 % potom, ¢o sa prekvapivym vitazom volieb na post predsedu viddnucej strany LPD a tym i premiéra stal
byvaly minister obrany S. Kida, ktory je zéstancom mensej podpory ekonomiky a politiky Bank of Japan, kym od
jeho protikandiddta si investori slubovali nadviozanie na politiku byvalého premiéra Abeho. Akciové indexy
dosiahli v septembri zmiesané zhodnotenie: MSCI WORLD 0,9 %, MSCI North America 2,1 %, MSCI Europe -04 %,
MSCI Pacific ex Japan 7,4 %, MSCl Japan -0,6 %, MSCI EM ex China 1,3 %.

Napriek vysSiemu nez ocakavanému znizeniu trokowych sadzieb Fedom euro na tkor doldra prilis neposilhovalo,
ked mu vietor z plachiet vzali lepsie Udaje z amerického trhu préice, ktoré potvrdzujli jeho odolnost. Euru
nepomohol ani vyrazny pokles nemeckej spotrebitelskej inflécie, ktord povzbudzuje Spekuldcie na oktébrové
znizenie Urokovych sadzieb ECB. Na kondi mesiaca sa euro obchodovalo na drovni 1,115 EUR/USD.

Struktdra fondu sa pocas mesiaca vyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times
a Bloomberg.

Investicnou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty déchodkového fondu, ktorou je
financny index MSCI World EUR poskytovany spolocnostou Morgan Stanley Capital International. Najmenej
90 % majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referencného finanéného indexu MSCI World EUR. Blizsie
informdcie o indexe st k dispozicii na www.msci.com."

Menova Strukttra NAV
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Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej sprévcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



