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ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku dnu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfélia
Depozitér fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1729779 355,98 EUR
22.3.2005

0,033194 EUR
0,042616 EUR

117

Tatra banka, as.

0,425 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 039%
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 2839 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 344
Slovak Republic 0,25% 14/05/2025 SK4000017158 2,28
France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 1,98
Slovak 4,35% 14/10/2025 SK4120007543 1,77
Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 153
Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SK4120012691 147
France govt. 0,5%  25/05/2040 FR0013515806 138
Ireland 1,7% 15/05/2037 IE00BV8C9B83 129
Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 1,28
SLOVGB 3,00% 07/02/2028 SK4000024683 1,20
France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 1,19
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5% 26/10/2027 SK4000018057 1,18
POLAND 3,625% 11/01/2034 XS2746102479 1,18
IBRD 0,2% 21/01/2061 X52289410420 1,16
Republic of Finland 05% 15/04/2043 F14000517677 1,15

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazuja $trukttru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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Splatnosti dlhopisov na NAV
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Komentdar portfélio manazéra

V/ prvej polovic septembra  makroekonomické ukazovatele poukazovali na oslabovanie trhu préce v
Spojenych Stdtoch americkych a tieZ na pokles tempa rastu HDP v eurozone, zaroven sa ocakdvalo, ze ECB
na svojom zasadnuti znizi svoje klicové Urokové sadzby 00,25 %. Podobne sa financné trhy snazili odhadn(t
magnittdu uvolnenia menovej politiky amerického Fed-u na zasadani tyzden po ECB. Zverejnené makro-
data potvrdili sprévne nastavenie menovej politiky ECB, ktord 12.septembra zniZila svoje oficidlne drokové
sadzby v stlade s ocakdvaniami investorov a analytikov 0 025 %, ¢im depozitnd sadzba klesla na 3,50 % z
predchddzajucich 3,75 %. Taktiez znizila kldcovi refinancnl repo sadzbu o 06 % na 3,65 %. Vo svojich
predikcidch ECB znizila ocakdvanie rastu HDP pre rok 2025 na 1,3 % oproti 14 % z juna a tiez odhad pre
rok 2024 na 08 % z 09 % v juni. Odhad pre rast ,core inflacie” pre rok 2025 revidovala nahor na23 %z 22
% v jani a podobne pre rok 2024 zvysila ocakdvanie rastu ,core inflacie” na 2,9 % z junovych 2,8 %. Zaroven
prezidentka Lagardeovd  zdoraznilo, Ze pristup ECB k menovej politke ostdva zdvisly na
makroekonomickych détach a dalsie pohyby sadzieb ECB nie st vopred ur¢ené. ECB naznacilo, Ze dalsie
Znizenie Urokov by prichddzalo do Gvahy v decembri, ale slabé ekonomické ukazovatele v eurozéne
podporujt Gvahy o moznom znizeni sadzieb aj v oktdbri. Podobne af americky Fed o tyzden neskor na
svojom pravidelnom zasadnuti 18 septembra znizil razantne svoje klicové Grokové sadzby o 0,5 % (Funds
Rate Upper Band), tento krok odévodnil ako , rekalibraciu nastavenia svojej menovej politiky v prevencii voci
moznému riziku spomalenia ekonomiky”, predovsetkym robustného trhu préce, pricom samotnd infldcia
vykazuje klesajlicu tendenciu, CPlindex spotrebitelskych cien klesol na 2,5 % v auguste z 2,9 % v juli. Viynosy
statnych dlhopisov na oboch brehoch Atlantiku reagovali poklesom, americké Treasuries s 10 ro¢nou
splatnostou klesli od zaciatku septembra z 3,90 % na 3,78 % a nemecké federdlne Bund obligdcie s rovnakou
splatnostou klesli z 230 % na droven 2,12 %. Zaroven sa zvysila rizikova prémia franclzskych Statnych
dlhopisov voci nemeckych federdlnym obligaciam. Ich vynosy sa obchodovali na drovni Spanielskych
dlhopisov s rovnakou splatnostou, ¢o odrdza neistotu investorov vodi novozvolengj vidde na Cele s
premiérom Barnierom. Struktdra portfélia sa pocas mesiaca wyrazne nezmenila.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial
Times a Bloomberg."

Rating dlhopisov na NAV Klasifikacia dlhopisov na NAV

= Stétne (47,6 %)
= Bankové (20,7 %)
= Podnikové (17,6 %)
= Hypotekame (4,2 %)
So zdrukou Statu (4,4 %)

= AAA - AA3 (385 %)

u AL-A3 (422 %)

= Baal - Baa3 (133 %)
Ostatné (0,6 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spraveovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



