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ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociato¢nd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

8.2024

2498 673 382,43 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,092865 EUR

0

Tatra banka, as.

0,425 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde

Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac 029 %

Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 179,76%

Najvacsie investicie do cennych papierov

Ndzov ISIN Podiel v %
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF FR0010315770 36,28
Invesco MSCI World UCITS ETF |IE00B60SX394 19,85
iShares Core MSCI World UCITS ETF |IEO0B4L5Y983 19,30
Amundi MSCI World UCITS ETF |IEO00BIBOTIS 9,89
HSBC MSCI World UCITS ETF |IEOOOUQND7H4 494
Xtrackers MSCI World UCITS ETF |E00BK1PV551 493
Amundi MSCI Emerging Markets ex China UCITS ETF LU2009202107 252
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 191

Zlozenie portfélia fondu

Grafy ukazujl strukttru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.

Podiel investicii na NAV
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Akciové investicie (99,6 %)
Ostatné (-0,1 %)

Komentdr portfélio manazéra

"Akcie: Pocas prvych augustovych dni na financnych trhoch rdstla nervozita najma z korekcie technologického
sektora, ale aj zo zverejnenych nepriaznivych makro-Udajov. Nervozita sa pocas pondelka 5. augusta zmenila
na paniku kvoli niekolkym vzdjomne stvisiacim faktorom. Pokles cien technologickych akcif stvisel najmd so
zverejnenim Udajov z amerického trhu préice, ktory zaostal za predpokladmi. Vzapdti sa rozsirili obavy z prudkého
ochladzovania americkej ekonomiky a nevyhnutnej recesie. Olej do ohna viialo oj zatvdranie jenovych carry
obchodov po réznom posilnent japonského jenu voci dolaru potom, ako Bank of Japan zvysila Grokové sadzby a
vyrazne klesol drokovy diferencial v prospech doldra. Viypredaj na Walll Street sa nésledne prelial do vsetkych
svetowych akciowych blrz. Index S&P 500 Klesol z historickych maxim o vySe 9%. Nasdag Composite
sa dostal do korekdie so stratami prevysujcimi 10%. Japonsky index Nikkei 225 stratil za tri dni vySe 20% hodnoty.
Turbulencie a volatilita na trhoch  postupne ustali, rizikové aktiva sa konsolidovali a postupne zmazali
predchadzajice straty. Obavy sa javili ako prestrelené, najmd v kontexte obdv zo smerovania americkej
ekonomiky do recesie. Konsoliddciu trhov este zrychlili priaznivé déta z americkej ekonomiky, po ktorych Uplne
ustlpili obavy z moznej recesie. Zdroven ustupujlca inflacia a ochladzujici sa trh préce didzdia cestu k
septembrovému znizeniu Grokovych sadzieb Fedom, prvému od roku 2020. Konstruktivna ndlada sa nésledne
preliala o na eurdpske akciové trhy. Investori sa v zavere mesiaca ststredili na vysledky Nvidie. Ani excelentné
vysledky lidra Al (kedZe ocakévania boli este vysSie) vsak neprinGtili investorov, aby nevyberali zisky na
technologickom sektore ako celku. Akciové indexy po extrémne volatilnom auguste nakoniec zostali v pluse
a dosiahli miere zisky: MSCI WORLD 0,2%, MSCI North America 2,4%, MSCI Europe 1,6%, MSCI Pacific ex Japan
47%, MSCl Japan 0,5%, MSCI EM ex China 1,8%.

FX

Na devizovom trhu oslaboval americky doldr voci kosu svetovych mien, k comu prispeli vyhliadky na znizovanie
Urokovych sadzieb uz na septembrovom zasadnuti Fedu. Americkd mena vodi euru Klesla oz pod hranicu 1,11
USD/EUR blizko k 2-rocnym minimam ked' euro podporil priaznivejsi trokovy diferencidl a prekvapivé augustové
zrychlenie rastu podnikatelskej aktivity v eurozéne. Extrémnu volatilitu predviedol joponsky jen, ktory v Gvode
mesiaca posilnil vodi doldru o viac ako 12%. V nasledujlicich droch vsak svoje zisky korigoval a na kond mesiaca
sa obchodoval na rovni 146,1 USD/JPY.

Struktra fondu sa pocas mesiaca vrazne nezmenila.

Poznamka: Informdcie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times
a Bloomberg.

Investicnou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty déchodkového fondu, ktorou je
financny index MSCI World EUR poskytovany spolocnostou Morgan Stanley Capital International. Najmenej
90 % majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referencného finanéného indexu MSCI World EUR. Blizsie
informdcie o indexe st k dispozicii na www.msci.com.”

Regiondlna struktra akciovych investicii Menova Struktdra NAV
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Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprvcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej sprévcovskej spolo¢nosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



