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Mesacnd s prava k 30.8.2024 Komentdr portfélio manazéra
. Ly V priebehu mesiaca august sa napriek letnému médu medzindrodné finanéné trhy intenzivne zaoberali
Z4kladné Gdaje odhadovanim, kedy a o kolko sa bude menit nastavenie menovej politiky centrélnych bank na oboch
Cistd hodnota majetku (NAV) 1782965 084,62 EUR breho;h Atlonnkl{ v nasledupqch megococh. Yyln?sy prveldovfgtkym ome.nck.ych a nerr?eclkych stotnych .
. ) dlhopisov, na zaciatku mesiaca, klesli po publikdcii slabsich cisiel v oblasti priemyselnej vyroby v americkej
Den vytvorenia fondu 22.3.2005 L ) ) ) . L o
o . - ekonomike, ¢im sa zvysili obavy o sprévnosti nastavenia menového rezimu amerického Fed-u. Niektorf
Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ) 0,033194 EUR L L o ) ) -
) . ) analytici dokonca predikovali jednorazové znizenie sadzieb o 0,5%. Tieto obavy sa ukdzali ako
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy 0,042449 EUR i o PR -
e L o neopodstatnené a po prudkom prepade sa americké akciové trhy vzchopili a vrdtili sa k pozitivnemu rastu.
Durdcia penaznej a dihopisovej zlozky portfélia 119 o I . P } i - i
- Makroekonomické ddta potvrdili v priebehu mesiaca ocakavanie, ze ECB aj Fed sprévne smeruj menovi
Depozitér fondu Tatra banka, as. " i . . i - v T
PR ) o . . politiku k postupnému znizeniu Grokovych sadzieb. Tomu nasvedcujd aj zverejnené inflacné ukazovatele
Odplata za spravu dochodkového fondu 0,425 % priemernej rocnej predbeznej X L o ) . - PN
A eurozény za mesiac jul na trovni 2,6% (medzirotne) a podla poslednych predikcif by augustovd inflécia v
NAV v déchodkovom fonde ) 4ind HCPI mala klesndi na 2,2% (medzirone). Za zvolnenim inflaénych tiakov stojf
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac 027% eurozéne merand indexom mala klesntt na 2,2% (medzirotne). Za zvolnenim inflacnych tlakov stoji

predovéetkym bazicky efekt vyssich cien energie spred roka, ako aj nizsie ceny tovarov. Naopak sektor
sluzieb vykazuje stale silny trend a podobne ako inde vo svete ostéva najodolnejsim segmentom pozvolna
Klesajlicej celkovej inflacie. Najpravdepodobnejsim scendrom by malo byt dalSie znizenie klic¢ovych
trokovych sadzieb ECB v septembri 0 0,25%. NasvedCuje tomu aj posledné vyjadrenie $éfa francizskej

Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 2788%

Najvaésie investicie do cennych papierov centrdlnej banky Francois de Galhau, podla ktorého by mala ECB na svojom dalsom zasadnuti v
septembri zniZit Urokové sadzby, kedze inflcia v eurozéne sa postupne zmiemuje. Taktiez americky Fed

Nazov ISIN Podiel v % prostrednictvom vyjadreni svojich clenov naznacuge, Ze po niekolkych mesiacoch klesajlcich inflacnych

Slovak Republic 2% 17/10/2047 SK4120013400 333 tlakov st stcasné rizika z hladiska monetdrmej politiky vyrovnané a je namieste politiku upravit. Pod

Slovak Republic 0,25% 14/05/2025 SK4000017158 221 vyrovnanymi rizikami sa rozumie vaha poklesu inflacie na jednej strane, ekonomicky rast a vvoj na trhu

France Govt. 1,75% 25/06/2039 FR0013234333 192 prace na druhej strane. Momentdlne pocitajti medzindrodné finanéné trhy s poklesom kli¢ovych sadzieb

Slovak 435% 14/10/2025 SK4120007543 171 o priblizne 1% do konca roka, pricom Fed by mal prvy raz znizit sadzby v septembri 0 0,25%. Viynosy

Belgian Kingdom 1,9% 22/06/2038 BE0000336454 148 nemeckych federdlnych obligacii BUND s 10 ro¢nou splatnostou sa obchodovali na podobnej Grovni 2,3%

Slovak Republic  1,875% 09/03/2037 SKA120012691 142 ako na zaciatku mesiaca, americké Statne dlhopisy s rovnakou splatnostou pondkali nizsie vynosy 3,9% v

France govt. 05%  25/05/2040 FRO013515806 134 Porovnoni so zaciatkom mesiaca na drovni 4%,

Ireland 1,7% 15/05/2037 |EO0BV8COBS3 125 Strukttra portfolia sa potas mesiaca vyrazne nezmenila.

Slovak Republic 1% 13/10/2051 SK4000019857 124 Pozndmka: Informdcie o statistickych tdajoch obsiahnutych v komentdri boli poutZité z Reuters, Financial

France Govt. 1,25% 25/05/2036 FR0013154044 1,16 Times a Bloomberg."

SLOVGB 3,00% 07/02/2028 SK4000024683 1,15

Tatrabanka, as. 6M EURIBOR + 15% 26/10/2027 SK4000018057 114

POLAND 3,625% 11/01/2034 XS2746102479 114

IBRD 0,2% 21/01/2061 XS2289410420 112

Republic of Finland 05% 15/04/2043 F14000517677 112

Zlozenie portfélia fondu
Grafy ukazuja $truktru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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' R 5 m Nad 10 rokov (28 %) u AMA- AA3 (373 %) = Statne (468 %)
m Pefiazné investicie (4,7 %) 00 5 do 10 rokov (16 %) " AL-A3 (831%) = Bankové (2057%)
m Dlhopisové investice (952 %) m 0d3 o rokov (187 % = Bool - Baa3 (142%) " rodmoe 197
' m Od 1do 3 rokov (155 %) Ostatné (06 %) = Hypotekarne (4 %)
Do 1roka (16,9 %) ' So zdrukou statu (4,8 %)

Ostatné (0,1 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprdve nie je zarukou budticeho vynosu portfélia dochodkového fondu. Cinnost déchodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



