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Mesacna sprava k 31.7.2024

ZAkladné tdaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku diu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitar fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

2430915 666,78 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,093138 EUR

0

Tatra banka, as.

0,425 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 019%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu 180,59 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Ndzov ISIN Podiel v %
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF FR0010315770 37,40
Invesco MSCI World UCITS ETF |IE00B60SX394 20,03
iShares Core MSCI World UCITS ETF |IEO0B4L5Y983 19,89
Amundi MSCI World UCITS ETF |IEO00BIBOTIS 939
HSBC MSCI World UCITS ETF |IEO0OUQND7H4 4,68
Xtrackers MSCI World UCITS ETF |E00BK1PV551 426
Amundi MSCI Emerging Markets ex China UCITS ETF 1U2009202107 2,00
Amundi Funds Index Equity Europe LU0389811539 192

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazujl struktdru portfolia fondu na cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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Komentdar portfélio manazéra

Akcie: Americké akciové indexy pokracovali v prepisovani historickych maxim oz do polovice mesiaca. Optimizmus
bol podporeny pokracujlicou eufériou okolo umelej inteligencie, z ktorej profitovala najmd Gzka skupina Big Tech
firiem. Nadpriemerne réstli najma akdie technologickych firiem, tzv. Magnificient 7. Opdt sa pripomenula vysokd
koncentracia amerického akciového trhu. 10 najvacsich titulov tvorf az 40 % trhovej kapitalizacie, pricom az 80 %
akeif indexu S&P500 vykonnostne zaostdva za akciami M7. Zmenu na trh priniesol pokles dlhopisovych vynosov
pri ustupujucej inflaci, o by malo znamenat, Ze Fed méze uz v septembri zacat so znizovanim Grokovych sadzieb.
Z nizsich Grokowych sadzieb a zo solidneho ekonomického rastu pri ocakévani jemného zosadnutia americkej
ekonomiky zacali profitovat najmd hodnotové akcie malych firiem, ktoré st relativne lacné a ktoré za ostatnych
niekolko mesiacov stagnovali. Index malych fiiem Russell 2000 nardstol za dva tyzdne o vyse 10 %. Vela
investorov pristupilo k vyberu ziskov z titulov, ktoré niekolko mesiacov tahali trh nahor ako Nvidia, Apple, Alphabet,
Meta ¢ Microsoft. Eurdpske akcie sa odrazili reagujic na prekvapivy wsledok franclizskych predcasnych volieb, s
whrou lavicovej Novej ludovej fronty a s prepadom favorizovanej krajne pravicovej strany Narodné zdruzenie M.
Le Penovej. Ziadna zo strdn neziskala nadpoloviénd véiny, ¢o znizuje obavy z nekontrolovatelného zatazenia
Stdtneho rozpoctu. Miemy rast podporilo aj pozvolné cyklické oZzivovanie eurdpskeho hospoddrstva aj solidny Start
kvartalnej firemnej vysledkovej sezony. Eurdpske akcie neboli natolko zasichnuté rotaciou kapitdlu mimo
technologického sektora, kedze jeho postavenie na starom kontinente nie je vyznamné. Akciové indexy si aj po
turbulentnom juli udrzali mierne zisky: MSCI WORLD 0,7 %, MSCI North America 1,4 %, MSCI Europe 1,2 %, MSCI
Pacific ex Japan 1,6 %, MSCl Japan 5,8 %, MSCI EM ex China 0,8 %.

FX: Pokles vynosov americkych dlhopisov pri raste pravdepodobnosti septembrového zaciatku cyklu uvolovania
menovej politiky Fedu je hlavnou pricinou oslabenia doldra vodi euru. Vzgjomny wymenny kurz eura voci doléru
dosiahol Stvormesacné maximd na drovni 1,095 eur/usd. K miernemu posilneniu doslo potom ako makrodata z
Eurdpy potvrdili pozvolné ozivenie ekonomiky ¢o bude motivovat ECB, aby pokracovala po letnej prestévke v
znizovani Grokovych sadzieb.

Neutichajud zdujem o umeld inteligenciu a nadpriemerné zhodnotenie amerického technologického sektoru
udrzal v pluse akciové indexy a fond dosiohol aj druhom kvartdli kladn( vykonnost. Struktdra portflia sa pocas
mesiaca nezmenila.

Pozndmka: Informdcdie o Statistickych Udajoch obsiahnutych v komentari boli pouzité z Reuters, Financial Times a
Bloomberg.

Investicnou stratégiou fondu je kopirovanie vykonnosti referencnej hodnoty dochodkového fondu, ktorou je
financny index MSCI World EUR poskytovany spolocnostou Morgan Stanley Capital International. Najmenej 90 %
majetku dochodkového fondu kopiruje vykonnost referenéného finanéného indexu MSCI World EUR.

BlizSie informdcie o indexe st k dispozicii na www.msci.com

Menova Strukttra NAV
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= CHF (31%)
= USD (658%)
= JPY (54%)
AUD (18%)
Ostatné (10,1 %)

hy (09%)
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Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s dochodkovou sprdvcovskou spolocnostou je spojené qj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfélia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej sprévcovskej spolocnosti je pod dohladom Ndrodnej banky Slovenska.



