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ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku dnu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitér fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1849 411 233 32 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,042334 EUR

114

Tatra banka, as.

0,425 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 0,49 %
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 2754 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400 321
Slovak Republic 0,25 % 14/05/2025 SK4000017158 2,12
France govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 1,85
Slovak Republic 4,35 % 14/10/2025 SK4120007543 1,64
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 143
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 137
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 1,29
Ireland 1,7 % 15/05/2037 IEO0BV8C9B83 1,20
Slovak Republic 1 % 13/10/2051 SK4000019857 1,20
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0013154044 111
Tatrabanka, a.s. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 1,10
SLOVGB 3,00 % 07/02/2028 SK4000024683 1,10
IBRD 02 % 21/01/2061 XS2289410420 1,08
Republic of Finland 0,5 % 15/04/2043 FI14000517677 1,08
Munchener Hypothekenbank eG 0,50 % 08/06/2026 DEOOOMHB61E7 1,02

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazuja $trukttru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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Splatnosti dlhopisov na NAV
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Do 1roka (165%)

Komentdr portfélio manazéra

Vynosy na klicovych dlhopisovych trhoch klesali pocas celého mesiaca. Po zverejneni vysledkov franclizskych
parlamentnych volieb klesla nervozita na eurdpskych finanénych trhoch, ¢o sa pretavilo nielen do z(zenia
rizikovych prirdzok franctzskych dihopisov ale aj do celkového poklesu vynosov Stétnych dlhopisov eurozony.
Eurdpsky dlhopisovy trh priaznivo prijol of holubiciu rétoriku J. Powella v Kongrese, po ktorej vyrazne vzréstla
pravdepodobnost prvého znizenia Urokovych sadzieb v USA uz v septembri. Trh pokracoval v miernom klesani of
po zasadnuti ECB i ked menovd politika banky zostala podla ocakavania nezmenend. Nemecké vynosy udrzali
Klesajlicu tendenciu aj koncom mesiaca a 10-rocny bund sa priblizil k 2,3 %. Zverejnené predstihové ukazovatele
z eurozony a Nemecka ukdzali, Ze ekonomické ozivenie bude len pozvolné, ¢o by malo byt impulzom pre
pokracovanie uvoliovania menovej politiky ECB. Viynos desatrocného amerického dlhopisu sa postupne posunul
na Stvormesacné minimd, ked' sa miestami pohyboval pod 4,15 %. Inflacny vyvoj v USA naznacuje udrzatelny
navrat smerom k 2 % cielu Fed-u a je podporeny makroddtami, ktoré zaostali za ocakdvaniami a naznacovali, 7e
inak solidna ekonomickd aktivita sa prestava zlepsovat. Neskor ceny americkych dlhopisov zacali klesat, o teda
wynosy mieme rést. Urcity podiel na tom mal atentdt na byvalého amerického prezidenta, po ktorom trh kalkuluje
s vysokou pravdepodobnostou, Ze D. Trump bude opdtovne zvoleny do Bieleho domu. Predpokladd sa, ze uvolni
konsoliddciu verejnych financii a jeho protekcionistické politika bude wytvarat vyssie inflacné tlaky. Na konci
mesiaca véak Fed prakticky potvrdil septembrovy zaciatok cyklu zniZzovania Grokovych sadzieb a vynosy na
statnych dlhopisoch strmhlav padali na oboch brehoch Atlantiku. Viynos 10-roénych americkych treasuries klesol
0z k hranici 4 %.

V priebehu druhého Stvrtroku dosiahol fond pozitivnu vykonnost pri klesajdcich Grokovych sadzbach. Rétorika
uvolnenia menovej politiky sa pretavila do rozhodnutia ECB, ktord na svojom pravidelnom jinovom zasadani
odstartovala cyklus uvoliovania menovej politiky. Zaroven slabnlice americké makroekonomické déta wyrazne
2wl pravdepodobnost znfzenia kiicowych sadzieb o v USA. Struktira portfélia sa pocas mesiaca vyrazne
nezmenila.

Pozndmka: Informacdie o Statistickych Gdajoch obsiahnutych v komentdri boli pouZité z Reuters, Finandial Times a
Bloomberg.

Rating dlhopisov na NAV Klasifikacia dlhopisov na NAV

= Stétne (44,5 %)
= Bankové (21,2 %)
= Podnikové (18,7 %)
= Hypotekame (3,9 %)
So zdrukou Statu (4,6 %)

= AAA - AA3 (359 %)

w AL-A3 (419%)

= Baal - Baa3 (14,7 %)
Ostatné (04 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budticeho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



