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ZAakladné ddaje

Cista hodnota majetku (NAV)

Den vytvorenia fondu

Pociatocnd hodnota dochodkovej jednotky (DJ)
Aktudlna hodnota DJ ku dnu spravy

Durdcia penaznej a dlhopisovej zlozky portfolia
Depozitér fondu

Odplata za spravu dochodkového fondu

1897 366 501,94 EUR

22.3.2005

0,033194 EUR

0,042128 EUR

114

Tatra banka, as.

0,425 % priemernej rocnej predbeznej

NAV v déchodkovom fonde
Zhodnotenie dochodkového fondu za posledny mesiac 034 %
Zhodnotenie dochodkového fondu od vytvorenia fondu 2692 %
Najvacsie investicie do cennych papierov
Nazov ISIN Podiel v %
Slovak Republic 2 % 17/10/2047 SK4120013400 313
Slovak Republic 0,25 % 14/05/2025 SK4000017158 2,06
France govt. 1,75 % 25/06/2039 FR0013234333 181
Slovak Republic 4,35 % 14/10/2025 SK4120007543 1,60
Belgian Kingdom 1,9 % 22/06/2038 BE0000336454 139
Slovak Republic 1,875 % 09/03/2037 SK4120012691 133
France govt. 0,5 % 25/05/2040 FR0013515806 126
Ireland 1,7 % 15/05/2037 IEO0BV8C9B83 117
Slovak Republic 1 % 13/10/2051 SK4000019857 1,16
France Govt. 1,25 % 25/05/2036 FR0013154044 1,08
Tatrabanka, as. 6M EURIBOR + 1,5 % 26/10/2027 SK4000018057 1,07
SLOVGB 3,00 % 07/02/2028 SK4000024683 1,06
IBRD 02 % 21/01/2061 XS2289410420 1,05
Republic of Finland 0,5 % 15/04/2043 FI14000517677 1,05
EONSE 025% 24/10/2026 X52069380991 098

ZloZenie portfélia fondu

Grafy ukazuja $trukttru portfélia fondu na Cistej hodnote majetku podla zakladnych kritérii.
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Splatnosti dlhopisov na NAV

= O

m Nad 10 rokov (27,1 %)

m Od 5 do 10 rokov (14,9 %)

mOd 3 do 5 rokov (17,2 %)

m Od 1do3rokov (16,3 %)
Do 1 roka (154 %)

Komentdr portfélio manazéra

Zatiatkom mesiaca jin podla ocakdvani medzindrodnych finanénych trhov ECB na svojom pravidelnom zasadani
odstartovala cyklus uvoliovania menovej politiky znizenim svojej oficidlnej depozitnej sadzby 0 0,25 % na 3,75 %,
hlavnej refinancnej sadzby 0 025 % na 4,25 % a margindlnej wpozicnej sadzby 0 025 % na 4,5 %. K znizeniu
sadzieb prikrodila prykrét od roku 2019. Tento krok ECB bol plne oceneny financnymi trhmi, kedZe jednotlivi
clenovia rady guvernérov uz dlhsiu dobu vysielali veelku jasné signdly. Dokazom sprévnosti rozhodnutia podla
niektorych analytikov bola len miemna fluktudcia kurzu EURUSD ako qf eura k dalsim mendm. Hlavnym
argumentom ECB pre nizsie oficialne droky bol pokrok v poklese infldcie v eurozéne. Prezidentka ECB Ch.
Lagardeovd na tlacovej konferencii mimo iného prehldsila, Ze centrdlna banka ocakdva pokracovanie
ozdravovania eurdpskej ekonomiky. Podla makroekonomickych dat rastie pocet pracovnych miest v ekonomike,
pricom infla¢né tlaky postupne miznt, zdroven ale existuje tlak v oblasti zvySovania miezd. Podla nej je vacsina
rizik pre rast eurdpskej ekonomiky v krétkodobom horizonte v rovnovahe. V dalsom tyzdni zasadal americky FED,
ktory na rozdiel od ECB v stlade s ocakévaniami nepohol so svojimi kiticovymi trokovymi sadzbami a ponechal
ich nadalej v pdsme 525 % az 550 %, zdroven naznacil, ze oficidlne sa ocakdva iba jedno znizenie Urokovych
sadzieb do konca roka. V dalsom roku by malo déjst k piatim znizeniam Grokovych sadzieb podla poslednych
oficidlnych predikail. Séf amerického Fed-u J. Powell povedal na tlacovej konferendii, 7e ,budeme potrebovat vidiet
dalsie dobré tdaje, aby sme posilnili nasu dévery, Ze sa inflacia trvale pohybuje smerom k dvom percentdm?.
\ynosy eurdpskych dlhopisov v priebehu mesiaca reagovali predovsetkym na necakany vysledok eurdpskych
volieb do eurdpskeho parlamentu, ked franctzsky volici dali najviac hlasov krajne pravicovej strane, o malo za
ndsledok rozpustenie franclzskeho parlamentu prezidentom E. Macronom a vypisanie nowych volieb. Viynosy
eurdpskych dlhopisov s 10 ro¢nou splatnostou sa rozkyvali a rizikovd prémia francizskych statnych dlhopisov vodi
nemeckym federdlnym obligdcidm BUND s rovnakou splatnostou sa rozsirila 0 020 % na skoro 0,80 % koncom
juna, podobne reagovali o dlhopisy krajin periférie ako aj kreditnych produktov. Struktira portfélia sa pocas
mesiaca vyrazne nezmenil.

Pozndmka: Informdcie o Statistickych idajoch obsiahnutych v komentdri boli pouzité z Reuters, Financial Times a
Bloomberg.

Rating dlhopisov na NAV Klasifikacia dlhopisov na NAV

= Statne (44,2 %)

= Bankové (20,5 %)

= Podnikové (18,5 %)

= Hypotekdrne (3,7 %)
So zarukou statu (4 %)

= AAA - AA3 (349 %)

u AL-A3 (406%)

= Baal - Baa3 (14,9 %)
Ostatné (0,5 %)

Upozornenie podla zdkona ¢. 43/2004 Z. z.: S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou sprévcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou budiceho vynosu portfolia dochodkového fondu. Cinnost dachodkovej spravcovskej spolocnosti je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska.



